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Έκθεση Ανεξάρτητου Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή 

Προς τους Μετόχους της Εταιρείας LAVIPHARM HELLAS ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΦΑΡΜΑΚΕΥΤΙΚΑ – 
ΚΑΛΛΥΝΤΙΚΑ 

 
Έκθεση Ελέγχου επί των Οικονομικών Καταστάσεων 
Γνώμης 
 
Έχουμε ελέγξει τις συνημμένες οικονομικές καταστάσεις της εταιρείας LAVIPHARM HELLAS ΑΝΩΝΥΜΗ 

ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΦΑΡΜΑΚΕΥΤΙΚΑ - ΚΑΛΛΥΝΤΙΚΑ (η Εταιρεία), οι οποίες αποτελούνται από την κατάσταση 

χρηματοοικονομικής θέσης της 31ης Δεκεμβρίου 2025, τις καταστάσεις συνολικού εισοδήματος, μεταβολών 

ιδίων κεφαλαίων και ταμειακών ροών της χρήσεως που έληξε την ημερομηνία αυτή, καθώς και τις σημειώσεις 

επί των οικονομικών καταστάσεων που περιλαμβάνουν ουσιώδεις πληροφορίες λογιστικής πολιτικής. 

 

Κατά τη γνώμη μας, οι συνημμένες οικονομικές καταστάσεις παρουσιάζουν εύλογα, από κάθε ουσιώδη 

άποψη, την οικονομική θέση της εταιρείας LAVIPHARM HELLAS ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΦΑΡΜΑΚΕΥΤΙΚΑ - 

ΚΑΛΛΥΝΤΙΚΑ κατά την 31η Δεκεμβρίου 2025, τη χρηματοοικονομική της επίδοση και τις ταμειακές της ροές 

για τη χρήση που έληξε την ημερομηνία αυτή, σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής 

Αναφοράς, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 

 

Βάση γνώμης 

Διενεργήσαμε τον έλεγχό μας σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Ελέγχου (ΔΠΕ) όπως αυτά έχουν ενσωματωθεί 

στην Ελληνική Νομοθεσία. Οι ευθύνες μας, σύμφωνα με τα πρότυπα αυτά περιγράφονται περαιτέρω στην 

ενότητα της έκθεσής μας “Ευθύνες ελεγκτή για τον έλεγχο των οικονομικών καταστάσεων”. Είμαστε 

ανεξάρτητοι από την Εταιρεία, καθ’ όλη τη διάρκεια του διορισμού μας, σύμφωνα με τον Κώδικα Δεοντολογίας 

για Επαγγελματίες Ελεγκτές του Συμβουλίου Διεθνών Προτύπων Δεοντολογίας Ελεγκτών, όπως αυτός έχει 

ενσωματωθεί στην Ελληνική Νομοθεσία και τις απαιτήσεις δεοντολογίας που σχετίζονται με τον έλεγχο των 

οικονομικών καταστάσεων στην Ελλάδα και έχουμε εκπληρώσει τις δεοντολογικές μας υποχρεώσεις σύμφωνα 

με τις απαιτήσεις της ισχύουσας νομοθεσίας και του προαναφερόμενου Κώδικα Δεοντολογίας. Πιστεύουμε ότι 

τα ελεγκτικά τεκμήρια που έχουμε αποκτήσει είναι επαρκή και κατάλληλα να παρέχουν βάση για τη γνώμη μας. 

 
Ουσιώδης αβεβαιότητα που σχετίζεται με τη συνέχιση της δραστηριότητας 

Εφιστούμε την προσοχή σας στη Σημείωση 2.2 επί των οικονομικών καταστάσεων όπου αναφέρεται ότι στις 

31 Δεκεμβρίου 2025, το σύνολο της αξίας των Ιδίων Κεφαλαίων της Εταιρείας έχει καταστεί αρνητικό και κατά 

συνέπεια συντρέχουν οι προϋποθέσεις εφαρμογής των διατάξεων του άρθρου 119 παρ.4 του Ν.4548/2018.  

Επιπλέον, το σύνολο της αξίας των βραχυπρόθεσμων υποχρεώσεων της Εταιρείας υπερβαίνει τη συνολική 

αξία των κυκλοφορούντων περιουσιακών της στοιχείων κατά ποσό ευρώ 13,7 εκατ. με αποτέλεσμα να υπάρχει 

η πιθανότητα να μην είναι σε θέση να αποπληρώσει μέρος των συμβατικών της υποχρεώσεων. Τα γεγονότα 

αυτά υποδηλώνουν την ύπαρξη ουσιώδους αβεβαιότητας η οποία ενδεχομένως θα εγείρει σημαντική 

αμφιβολία σχετικά με τη δυνατότητα της Εταιρείας να συνεχίσει απρόσκοπτα την επιχειρηματική της 

δραστηριότητα. Όπως αναφέρεται στην παραπάνω Σημείωση 2.2 επί των οικονομικών καταστάσεων, η 

Διοίκηση της Εταιρείας έχει σχεδιάσει την λήψη κατάλληλων μέτρων για τη βελτίωση της χρηματοοικονομικής 

θέσης της και την ομαλή συνέχιση των δραστηριοτήτων της, προϋπόθεση η οποία έχει ληφθεί υπόψη κατά τη 

σύνταξη των συνημμένων οικονομικών καταστάσεων. Η γνώμη μας δεν διαφοροποιείται σε σχέση με το θέμα 

αυτό. 
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Ευθύνες της διοίκησης επί των οικονομικών καταστάσεων 

Η διοίκηση έχει την ευθύνη για την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση των οικονομικών καταστάσεων 

σύμφωνα με τα ΔΠΧΑ, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση, όπως και για εκείνες τις 

δικλίδες εσωτερικού ελέγχου που η διοίκηση καθορίζει ως απαραίτητες, ώστε να καθίσταται δυνατή η 

κατάρτιση οικονομικών καταστάσεων απαλλαγμένων από ουσιώδες σφάλμα, που οφείλεται είτε σε απάτη είτε 

σε λάθος. 

Κατά την κατάρτιση των οικονομικών καταστάσεων, η διοίκηση είναι υπεύθυνη για την αξιολόγηση της 

ικανότητας της Εταιρείας να συνεχίσει τη δραστηριότητά της, γνωστοποιώντας όπου συντρέχει τέτοια 

περίπτωση, τα θέματα που σχετίζονται με τη συνεχιζόμενη δραστηριότητα και τη χρήση της λογιστικής αρχής 

της συνεχιζόμενης δραστηριότητας, εκτός και εάν η διοίκηση είτε προτίθεται να ρευστοποιήσει την Εταιρεία ή 

να διακόψει τη δραστηριότητά της ή δεν έχει άλλη ρεαλιστική εναλλακτική επιλογή από το να προβεί σ ’ αυτές 

τις ενέργειες. 

 

Ευθύνες ελεγκτή για τον έλεγχο των οικονομικών καταστάσεων 

Οι στόχοι μας είναι να αποκτήσουμε εύλογη διασφάλιση για το κατά πόσο οι οικονομικές καταστάσεις, στο 

σύνολό τους, είναι απαλλαγμένες από ουσιώδες σφάλμα, που οφείλεται είτε σε απάτη είτε σε λάθος και να 

εκδώσουμε έκθεση ελεγκτή, η οποία περιλαμβάνει τη γνώμη μας. Η εύλογη διασφάλιση συνιστά διασφάλιση 

υψηλού επιπέδου, αλλά δεν είναι εγγύηση ότι ο έλεγχος που διενεργείται σύμφωνα με τα ΔΠΕ, όπως αυτά 

έχουν ενσωματωθεί στην Ελληνική Νομοθεσία, θα εντοπίζει πάντα ένα ουσιώδες σφάλμα, όταν αυτό υπάρχει. 

Σφάλματα δύναται να προκύψουν από απάτη ή από λάθος και θεωρούνται ουσιώδη όταν, μεμονωμένα ή 

αθροιστικά, θα μπορούσε εύλογα να αναμένεται ότι θα επηρέαζαν τις οικονομικές αποφάσεις των χρηστών, 

που λαμβάνονται με βάση αυτές τις οικονομικές καταστάσεις.  

Ως καθήκον του ελέγχου, σύμφωνα με τα ΔΠΕ όπως αυτά έχουν ενσωματωθεί στην Ελληνική Νομοθεσία, 

ασκούμε επαγγελματική κρίση και διατηρούμε επαγγελματικό σκεπτικισμό καθ’ όλη τη διάρκεια του ελέγχου. 

Επίσης: 

 

 Εντοπίζουμε και αξιολογούμε τους κινδύνους ουσιώδους σφάλματος στις οικονομικές καταστάσεις, 

που οφείλεται είτε σε απάτη είτε σε λάθος, σχεδιάζοντας και διενεργώντας ελεγκτικές διαδικασίες που 

ανταποκρίνονται στους κινδύνους αυτούς και αποκτούμε ελεγκτικά τεκμήρια που είναι επαρκή και 

κατάλληλα για να παρέχουν βάση για τη γνώμη μας. Ο κίνδυνος μη εντοπισμού ουσιώδους 

σφάλματος που οφείλεται σε απάτη είναι υψηλότερος από αυτόν που οφείλεται σε λάθος, καθώς η 

απάτη μπορεί να εμπεριέχει συμπαιγνία, πλαστογραφία, εσκεμμένες παραλείψεις, ψευδείς 

διαβεβαιώσεις ή παράκαμψη των δικλίδων εσωτερικού ελέγχου.  

 

 Κατανοούμε τις δικλίδες εσωτερικού ελέγχου που σχετίζονται με τον έλεγχο, με σκοπό το σχεδιασμό 

ελεγκτικών διαδικασιών κατάλληλων για τις περιστάσεις, αλλά όχι με σκοπό τη διατύπωση γνώμης 

επί της αποτελεσματικότητας των δικλίδων εσωτερικού ελέγχου της Εταιρείας.  

 
 Αξιολογούμε την καταλληλότητα των λογιστικών αρχών και μεθόδων που χρησιμοποιήθηκαν και το 

εύλογο των λογιστικών εκτιμήσεων και των σχετικών γνωστοποιήσεων που έγιναν από τη διοίκηση. 

  

 Αποφαινόμαστε για την καταλληλότητα της χρήσης από τη διοίκηση της λογιστικής αρχής της 

συνεχιζόμενης δραστηριότητας και με βάση τα ελεγκτικά τεκμήρια που αποκτήθηκαν για το εάν 

υπάρχει ουσιώδης αβεβαιότητα σχετικά με γεγονότα ή συνθήκες που μπορεί να υποδηλώνουν 

ουσιώδη αβεβαιότητα ως προς την ικανότητα της Εταιρείας να συνεχίσει τη δραστηριότητά της. Εάν 

συμπεράνουμε ότι υφίσταται ουσιώδης αβεβαιότητα, είμαστε υποχρεωμένοι στην έκθεση ελεγκτή να 

επιστήσουμε την προσοχή στις σχετικές γνωστοποιήσεις των οικονομικών καταστάσεων ή εάν αυτές 
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οι γνωστοποιήσεις είναι ανεπαρκείς να διαφοροποιήσουμε τη γνώμη μας. Τα συμπεράσματά μας 

βασίζονται σε ελεγκτικά τεκμήρια που αποκτώνται μέχρι την ημερομηνία της έκθεσης ελεγκτή. 

Ωστόσο, μελλοντικά γεγονότα ή συνθήκες ενδέχεται να έχουν ως αποτέλεσμα η Εταιρεία να παύσει 

να λειτουργεί ως συνεχιζόμενη δραστηριότητα  

 
 Αξιολογούμε τη συνολική παρουσίαση, τη δομή και το περιεχόμενο των οικονομικών καταστάσεων, 

συμπεριλαμβανομένων των γνωστοποιήσεων, καθώς και το κατά πόσο οι οικονομικές καταστάσεις 

απεικονίζουν τις υποκείμενες συναλλαγές και τα γεγονότα με τρόπο που επιτυγχάνεται η εύλογη 

παρουσίαση.  

 

Μεταξύ άλλων θεμάτων, κοινοποιούμε στη διοίκηση, το σχεδιαζόμενο εύρος και το χρονοδιάγραμμα του 

ελέγχου, καθώς και σημαντικά ευρήματα του ελέγχου, συμπεριλαμβανομένων όποιων σημαντικών ελλείψεων 

στις δικλίδες εσωτερικού ελέγχου εντοπίζουμε κατά τη διάρκεια του ελέγχου μας. 

 

Έκθεση επί Άλλων Νομικών και Κανονιστικών Απαιτήσεων 

1) Έκθεση Διαχείρισης Διοικητικού Συμβουλίου 

Λαμβάνοντας υπόψη ότι η διοίκηση έχει την ευθύνη για την κατάρτιση της Έκθεσης Διαχείρισης του 

Διοικητικού Συμβουλίου, κατ’ εφαρμογή των διατάξεων της παραγράφου 5 του άρθρου 2 (μέρος Β) του Ν. 

4336/2015, σημειώνουμε ότι: 

α)  Κατά τη γνώμη μας η Έκθεση Διαχείρισης του Διοικητικού Συμβουλίου έχει καταρτισθεί σύμφωνα με τις 

ισχύουσες νομικές απαιτήσεις του άρθρου 150 του Ν. 4548/2018 και το περιεχόμενο αυτής αντιστοιχεί με 

τις συνημμένες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης που έληξε την 31/12/2025. 

β)  Με βάση τη γνώση που αποκτήσαμε κατά τον έλεγχό μας, για την εταιρεία LAVIPHARM HELLAS 

ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΦΑΡΜΑΚΕΥΤΙΚΑ - ΚΑΛΛΥΝΤΙΚΑ και το περιβάλλον της, δεν έχουμε εντοπίσει 

ουσιώδεις ανακρίβειες στην Έκθεση Διαχείρισης του Διοικητικού της Συμβουλίου. 

 

2) Ίδια Κεφάλαια και Σχετικές Απαιτήσεις του Ν.4548/2018 

Στη Σημείωση 2.2 επί των Οικονομικών Καταστάσεων γίνεται αναφορά στο γεγονός ότι το Σύνολο των Ιδίων 

Κεφαλαίων της Εταιρείας, κατά την 31η Δεκεμβρίου 2025 έχει καταστεί αρνητικό και ως εκ τούτου συντρέχουν 

οι προϋποθέσεις της παρ. 4 του άρθρου 119 του Ν.4548/2018, βάσει του οποίου το Διοικητικό Συμβούλιο 

υποχρεούται να συγκαλέσει τη γενική συνέλευση των μετόχων με θέμα την λήψη των κατάλληλων μέτρων. 

 

Παιανία, 23 Απριλίου 2026 

Ο Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής 

Ελευθέριος Κουτσόπουλος 

Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 44651 
 

 

 



   

6 
 

 

Έκθεση Διαχείρισης του Διοικητικού Συμβουλίου της εταιρείας  LAVIPHARM HELLAS A.E.  
επί των χρηματοοικονομικών καταστάσεων της χρήσης που έληξε την 31/12/2025 
 
Το Δ.Σ. υποβάλλει την έκθεσή του μαζί με τις χρηματοοικονομικές καταστάσεις για το έτος που έληξε την 31η 

Δεκεμβρίου 2025. 
 
Οι χρηματοοικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2025 καταρτίσθηκαν σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα 
Χρηματοοικονομικής Αναφοράς, όπως αυτά υιοθετήθηκαν από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 
 
Δραστηριότητες 

H Lavipharm Hellas Α.Ε., θυγατρική εταιρεία της Lavipharm A.E., δραστηριοποιείται στο χώρο των 
συνταγογραφούμενων και μη φαρμάκων στην ελληνική αγορά. Με ένα προσεκτικά σχεδιασμένο 
χαρτοφυλάκιο, απευθύνεται σε αρκετές ιατρικές ειδικότητες, με την κυκλοφορία αξιόπιστων, ασφαλών και 
αποτελεσματικών σκευασμάτων, είτε ιδίας ανάπτυξης Ομίλου Lavipharm, είτε άλλων διεθνών καταξιωμένων 
οίκων που αντιπροσωπεύει.  
 
Φάρμακα  
 
Στο χώρο του φαρμάκου, τα σκευάσματα της Lavipharm Hellas δίνουν λύσεις σε ένα ευρύ πεδίο ασθενειών 
και απευθύνονται σε κατηγορίες, όπως αυτές της καρδιολογίας, του αναπνευστικού, του πεπτικού, του 
κεντρικού νευρικού συστήματος, της ογκολογίας, της γυναικολογίας, και της γενικής ιατρικής.  
Μερικά από τα προϊόντα που προωθεί στην αγορά, ανά θεραπευτική κατηγορία, είναι:  
 

 Καρδιολογικά: Nitrong TTS, Nitrong Tabs, Kerlone, Pravalip, Rovastine, Torvacard Neo, Eleveon, 
Caramlo, Zipion, Irbesartan, Irbesartan HCT, Clopidogrel, Viglita, Ipinzan, Jamesi, Sitagliptin, Bezevor 

 Αναπνευστικά: Theodur  
 Κεντρικού Νευρικού Συστήματος: Memodrin, Covolos, Immitis, Eslorex, Cognomem, Rivastigmine 
 Αντιφλεγμονώδη- Παυσίπονα: Algon, Mundisal gel 
 Οπιοειδή Αναλγητικά: Fentadur, Lonarid N & Lonalgal (Ήπια οπιοειδή) 
 Ουρολογικά- Ογκολογικά: Prostaplant, Zoprost, Tolterodine, Solifenacin, Prostatyl, Abiraterone 
 Εσωτερική Ιατρική-Γαστρεντερολογικά: X-Prep, Helides, Medotis 
 Αντισηπτικά: Betadine, Lavisept 
 Aντιβιωτικά: Flagyl 
 Φαρμακευτική Κάνναβη: Maroxim, Erevron, Grapera, Nogaron, Ozia 

 
Τα φαρμακευτικά σκευάσματα που σημείωσαν τη μεγαλύτερη συμμετοχή σε αξίες στις εγχώριες πωλήσεις το 
2025, είναι:  
 

 Betadine® 17,3% - Κατέχει την πρώτη #1 θέση σε μερίδιο αγοράς 47,5% στην κατηγορία της 
αντισηψίας, παρουσιάζοντας αυξητικό ρυθμό ανάπτυξης σε αξίες (7,3%) ενώ η συνολική αγορά 
αυξάνεται κατά 6,5%. 

 Erevron® 11.4% -Κατέχει την πρώτη θέση στην αγορά της φαρμακευτικής κάνναβης με 60% μερίδιο 
σε αξίες ακολουθούμενο από άλλα 3 προϊόντα που προωθεί η Lavipharm. Παρουσίασε εξαιρετική 
ανάπτυξη (3.902%) στην ήδη γοργά αναπτυσσόμενη αυτή αγορά τόσο σε αξίες όσο και σε τεμάχια. 
Αναμένεται να ενισχυθεί περαιτέρω μετά την εισαγωγή της μορφής των υπογλώσσιων σταγόνων. 

 Lonarid® N & Lonalgal® 9,0% - Με ένδειξη στο μέτριο έως σοβαρό πόνο κατέχουν ένα συνολικό 
μερίδιο 42,5% στην αγορά των αντίστοιχων αναλγητικών φαρμάκων. Το Lonarid® N κατέχει την 
πρώτη θέση στην αγορά αυτού του τύπου των αναλγητικών προϊόντων. 
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 Memodrin® 6,8% - Με ένδειξη στην Ήπια Νοητική Διαταραχή, είναι ο ηγέτης στην αγορά των 
Νοοτρόπων με μερίδιο 53,8% σε αξίες, ενώ διατηρεί υψηλούς ρυθμούς ανάπτυξης (6,3%). 

 Bezevor® 5,9% - Με ένδειξη στην υπερχοληστερολαιμία κατέχει ένα μερίδιο 5.1%, ενώ συνεχίζει να 
παρουσιάζει έναν από τους σημαντικότερους ρυθμούς ανάπτυξης (160,6%) στην κατηγορία του. 

 Eleveon® 5,2% - εξακολουθεί να αναπτύσσεται θετικά στην αγορά της επλερενόνης (1,7% σε αξίες), 
και κατέχει την τρίτη θέση με 16,6% μερίδιο σε αξίες. 

 Το Fentanyl/Sandoz, εξακολουθεί να αναπτύσσεται δυναμικά 30% στην αγορά του και με μερίδιο 
24,2% % σε αξίες κατέχει ηγετική θέση στα ναρκωτικά αναλγητικά. 

 Τον Οκτώβριο του 2025 ξεκίνησε η διάθεση του αντιπηκτικού Rexia®, που αποτελεί γενόσημη 
ριβαροξαμπάνη και αναπτύχθηκε ικανοποιητικά έναντι στον ανταγωνισμό του. Με το Rexia® 
πραγματοποιήθηκε η εισαγωγή της Lavipharm στην μεγάλη αγορά της θρόμβωσης, μια πορεία που 
θα συνεχιστεί δυναμικά και το 2026. 

 Το 2025 η Εταιρεία ενίσχυσε το χαρτοφυλάκιό της στη φαρμακευτική κάνναβη συμμετέχοντας 
συνολικά με 5 προϊόντα και μερίδιο >90%. Δικαίως θεωρείται λοιπόν, αδιαμφησβήτητος ηγέτης στην 
αγορά της φαρμακευτικής κάνναβης στην Ελλάδα. 

 
Αποτελέσματα 

H Εταιρεία παρουσιάζει κέρδη μετά από φόρους ύψους Ευρώ 3,38 εκατ. για την χρήση που έληξε την 31 
Δεκεμβρίου 2025 έναντι κέρδους Ευρώ 1,28 εκατ. για την περίοδο που έληξε την 31 Δεκεμβρίου 2024, 
σημειώνοντας σημαντική αύξηση 165%. Οι πωλήσεις της χρήσης 2025 ανήλθαν σε Ευρώ 41,46 εκατ. έναντι 
Ευρώ 30,31 την αντίστοιχη περσινή χρήση σημειώνοντας αύξηση 36,78% επιβαρυμένες με rebates και 
clawbacks ύψους Ευρώ 4,6 εκατ. έναντι 5,6 εκατ. το 2024. Το μικτό κέρδος ανήλθε σε Ευρώ 15,4 εκατ. έναντι 
Ευρώ 11,0 εκατ. την προηγούμενη χρονιά 2024. 

Τα Κέρδη προ φόρων, τόκων και αποσβέσεων (EBITDA) αντίστοιχα το 2025 διαμορφώθηκαν σε Ευρώ 6,1 
εκατ. έναντι Ευρώ 1,9 εκατ. το 2024.  

Προβλεπόμενη εξέλιξη της εταιρείας 

Η Διοίκηση της Εταιρείας εργάζεται για την επίτευξη συνεργειών και συνεργασιών που μπορούν να 
επιτευχθούν εντός του Ομίλου που ανήκει η Εταιρεία, ώστε να επιτευχθεί μείωση των εξόδων και ταυτόχρονα 
να αναδειχθούν ευκαιρίες που θα οδηγήσουν σε αύξηση του κύκλου εργασιών. 
 
Η στρατηγική της Εταιρείας στοχεύει σημαντικά στη διεύρυνση του προϊοντικού χαρτοφυλακίου των 
προϊόντων κάνναβης με την TIKUN Europe, η οποία είναι πρωτοπόρος φαρμακοβιομηχανία στην έρευνα, 
ανάπτυξη και παραγωγή προϊόντων φαρμακευτικής κάνναβης στην Ελλάδα. Οι νέες προϊοντικές σειρές της 
TIKUN Europe αφορούν στα 16 τελικά προϊόντα φαρμακευτικής κάνναβης που παράγονται αποκλειστικά στο 
εργοστάσιο της στην Ελλάδα. 

 

To σύνολο των ιδίων κεφαλαίων της Εταιρείας είναι αρνητικό με αποτέλεσμα να έχει εφαρμογή το άρθρο 119 
παρ.4 του Ν.4548/2018. Η Διοίκηση της μητρικής εταιρείας LAVIPHARM ΑΕ αναμένει την εξυγίανση της 
καθαρής θέσης της Εταιρείας μέσω της αναμενόμενης κερδοφορίας της στο άμεσο μέλλον. Η οικονομική 
πληροφόρηση που περιλαμβάνεται σε αυτές τις χρηματοοικονομικές καταστάσεις έχει συνταχθεί με δεδομένη 
τη συνέχιση της δραστηριότητας της Εταιρείας. 
 
ΣΗΜΑΝΤΙΚΑ ΓΕΓΟΝΟΤΑ ΧΡΗΣΗΣ 2025 
 
Εντός του Ιουνίου 2025 ολοκληρώθηκε η λύση της θυγατρικής εταιρείας στην Κύπρο Lavipharm Limited.  
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ΚΙΝΔΥΝΟΙ 
 
Γενικά 
H Εταιρεία εκτίθεται στους παρακάτω κινδύνους: 
 

 Επιχειρηματικοί κίνδυνοι 
 Πιστωτικός κίνδυνος                    
 Κίνδυνος ρευστότητας                 
 Κίνδυνος συνθηκών αγοράς  
 Λειτουργικός κίνδυνος                

 

Επιχειρηματικοί κίνδυνοι 

Η Εταιρεία εκτίθεται στους κινδύνους που απορρέουν από τη γενικότερη οικονομική αβεβαιότητα που 
χαρακτηρίζει την ελληνική αγορά, και είναι ιδιαίτερα αυξημένοι στο χώρο που δραστηριοποιείται η Εταιρεία, 
λόγω της επιρροής των εκάστοτε οικονομικών ή/και άλλων μέτρων που λαμβάνονται από την Πολιτεία. Στο 
πλαίσιο αυτό, η Εταιρεία προχωρά στις ενδεδειγμένες ενέργειες αναδιοργάνωσης, ορθολογικοποίησης του 
κόστους και βελτίωσης των λειτουργικών ταμειακών ροών, προκειμένου να ανταποκριθεί στα νέα δεδομένα και 
να μπορεί να αξιοποιήσει όλες τις δυνατότητες της αγοράς.  
 
Πιστωτικός κίνδυνος 

Πιστωτικός κίνδυνος είναι ο κίνδυνος ζημίας σε περίπτωση που ένας πελάτης ή τρίτος σε συναλλαγή 
χρηματοοικονομικού μέσου δεν εκπληρώσει τις συμβατικές του υποχρεώσεις. Σχετίζεται κατά κύριο λόγο με τις 
απαιτήσεις από πελάτες και τη χορήγηση χρηματοοικονομικών εγγυήσεων σε θυγατρικές εταιρείες. 
Η πολιτική του Ομίλου είναι να παρέχονται χρηματοοικονομικές εγγυήσεις μόνο από την μητρική προς τις 
θυγατρικές εταιρείες. 
Η λογιστική αξία των χρηματοοικονομικών στοιχείων ενεργητικού αντιπροσωπεύει τη μέγιστη πιθανή έκθεση 
του Ομίλου και της Εταιρείας στον πιστωτικό κίνδυνο. 
Στο πλαίσιο του οικονομικού περιβάλλοντος που έχει δημιουργηθεί, δεν διαφαίνεται μεγαλύτερη έκθεση στον 
κίνδυνο επισφάλειας, καθώς το μεγαλύτερο μέρος των πωλήσεων πραγματοποιείται σε μεγάλες 
φαρμακαποθήκες με ικανοποιητική συμπεριφορά πληρωμών. Μεγαλύτερη έκθεση σε κίνδυνο επισφάλειας 
προέρχεται από πελάτες φαρμακοποιούς, όταν εισπράττουν καθυστερημένα οφειλές του ΕΟΠΥΥ. 
 
Κίνδυνος ρευστότητας 

Ο κίνδυνος ρευστότητας συνίσταται στην αδυναμία της Εταιρείας να εκπληρώσει τις χρηματοοικονομικές της 
υποχρεώσεις όταν αυτές λήγουν. Η προσέγγιση που υιοθετεί η Εταιρεία, είναι να διασφαλίζει, όσο γίνεται 
περισσότερο, ότι πάντα θα έχει αρκετή ρευστότητα για να εκπληρώνει τις υποχρεώσεις της στη λήξη τους, κάτω 
από συνήθεις αλλά και σε δύσκολες συνθήκες. 
 
Για την αποφυγή των κινδύνων ρευστότητας, η Εταιρεία διενεργεί πρόβλεψη ταμειακών ροών για περίοδο 
έτους κατά τη σύνταξη του ετήσιου προϋπολογισμού και μηνιαία κυλιόμενη πρόβλεψη ενός μήνα, έτσι ώστε 
να εξασφαλίζει ότι διαθέτει αρκετά ταμειακά διαθέσιμα για να καλύψει τις λειτουργικές της ανάγκες, 
συμπεριλαμβανομένης της κάλυψης των χρηματοοικονομικών υποχρεώσεών της. Η πολιτική αυτή δεν 
λαμβάνει υπόψη της τη σχετική επίδραση από ξαφνικές αλλαγές στην πολιτική τιμολόγησης επιβολής rebates 
και clawbacks, που εφαρμόζει η Πολιτεία στο χώρο των φαρμάκων ή ακραίες συνθήκες που δεν μπορούν να 
προβλεφθούν. 
 
Κίνδυνος συνθηκών αγοράς 

Ο κίνδυνος συνθηκών αγοράς συνίσταται επίσης στις αλλαγές στην πολιτική των δαπανών στον τομέα της 
Υγείας, που οδηγεί σε μειώσεις στις τιμές των φαρμάκων, αλλαγές στη Θετική λίστα αποζημιούμενων 
συνταγογραφούμενων φαρμάκων, επιβολή έκτακτων φόρων ή/και εισφορών των φαρμακευτικών εταιρειών, 
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απεργίες στο χώρο των φαρμακείων ή/και φαρμακαποθηκών, κ.α., που επηρεάζουν αρνητικά τις πωλήσεις και 
τα αποτελέσματα των εταιρειών του Ομίλου που δραστηριοποιούνται στην εγχώρια αγορά. 
 
Λειτουργικός κίνδυνος 

Λειτουργικός κίνδυνος είναι ο κίνδυνος της άμεσης ή έμμεσης ζημίας που προκύπτει από αιτίες που 
σχετίζονται με τις διαδικασίες, το προσωπικό της Εταιρείας, την τεχνολογία και τις υποδομές, καθώς και από 
εξωτερικούς παράγοντες (πλην του πιστωτικού κινδύνου, του κινδύνου αγοράς και ρευστότητας), όπως αυτές 
προκύπτουν από νομικές και κανονιστικές απαιτήσεις και τα γενικώς αποδεκτά πρότυπα εταιρικής 
συμπεριφοράς. Λειτουργικοί κίνδυνοι προκύπτουν από το σύνολο των εργασιών της Εταιρείας. Στόχος της 
Εταιρείας είναι η διαχείριση του λειτουργικού κινδύνου, έτσι ώστε να αποφευχθεί ο κίνδυνος οικονομικών 
ζημιών και προσβολής της φήμης της. 
 
Για τη διαχείριση του λειτουργικού κινδύνου έχουν θεσπιστεί γενικά πρότυπα, όπως κατάλληλος 
διαχωρισμός των καθηκόντων, συμφωνία και παρακολούθηση συναλλαγών, συμμόρφωση με ρυθμιστικές 
και άλλες νομικές απαιτήσεις, κ.α. 
 
Κίνδυνος από τις γεωπολιτικές εξελίξεις στην Ουκρανία και στο Ιράν. 
 
H Εταιρεία δεν έχει εμπορικές συναλλαγές με τις εν λόγω χώρες.  
 
Περιβαλλοντικά Θέματα 

Με κοινωνική ευαισθησία και σεβασμό προς το περιβάλλον, η Εταιρεία συμμετέχει ενεργά στην ανακύκλωση 
δοχείων μελάνης εκτυπωτικών και φωτοαντιγραφικών μηχανημάτων, που λειτουργούν σε ολόκληρο τον 
Όμιλο, μπαταριών και χαρτιού.  
 
Εργασιακά Θέματα 

Στη Lavipharm Hellas, η Διοίκηση επενδύει στο ανθρώπινο δυναμικό, καθώς αναγνωρίζει και στηρίζει τη 
συμβολή του στην επιχειρηματική επιτυχία και τη μελλοντική ανάπτυξη της Εταιρείας. Στο πλαίσιο αυτό, έχει 
διαμορφώσει ένα εργασιακό περιβάλλον όπου το ανθρώπινο δυναμικό αισθάνεται ασφάλεια, ισονομία, 
σταθερότητα, ικανοποίηση, αφοσίωση και δέσμευση στις εταιρικές αρχές και αξίες. Ο σεβασμός των 
δικαιωμάτων και της αξιοπρέπειας των εργαζομένων αποτελεί για τη Lavipharm Hellas βασική δέσμευση.  
 

 Λαμβάνοντας υπόψη τα θέματα της Ασφάλειας και Υγείας κατά τη λήψη των αποφάσεων, η Εταιρεία 
υιοθετεί μια προληπτική προσέγγιση σε όλους τους τομείς δραστηριοτήτων της, πριν από 
οποιαδήποτε ενέργεια. Στόχος είναι η επίτευξη συνθηκών Ασφάλειας και Υγείας, οι οποίες πληρούν 
περισσότερα από όσα η νομοθεσία ορίζει αποτελώντας πάντα καθήκον και πρώτη προτεραιότητα για 
την Εταιρεία. 

 Οι εργαζόμενοι έχουν υποχρέωση να εφαρμόζουν τους κανόνες Α&ΥΕ, να συνδράμουν τον Τεχνικό 
Ασφαλείας, τον Ιατρό Εργασίας και τα στελέχη της Διοίκησης στο έργο τους για την Πρόληψη του 
Επαγγελματικού Κινδύνου. 

 Η διοίκηση μεριμνά για την προσέλκυση και διατήρηση ικανών στελεχών, με αρχές και αξίες, όπως η 
ακεραιότητα, η συνέπεια, η αφοσίωση, η δημιουργική σκέψη, η επαγγελματική ευσυνειδησία και η 
υπευθυνότητα. Παράλληλα επιδιώκει να παρέχει ένα εργασιακό περιβάλλον, που εξασφαλίζει τις 
απαραίτητες προϋποθέσεις για δημιουργικότητα, ανάπτυξη και πλήρη αξιοποίηση των δυνατοτήτων 
κάθε εργαζομένου.  

 
Η συνεχής εκπαίδευση και εξέλιξη του ανθρώπινου δυναμικού του Ομίλου προάγεται κυρίως μέσω: α) 
διαδικασιών απόδοσης και επίτευξης στόχων και β) προγραμμάτων επιμόρφωσης και ανάπτυξης δεξιοτήτων. 
 
Ίδιες Μετοχές: 

Η Εταιρεία δεν προέβη στην αγορά ιδίων μετοχών κατά την χρήση 2025 (ομοίως και το 2024). 
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Υποκαταστήματα: 

Η Εταιρεία δεν έχει υποκαταστήματα (το ίδιο ισχύει και για το 2024). 

Χρηματοοικονομικά παράγωγα: 

Η Εταιρεία δεν κάνει χρήση χρηματοοικονομικών παραγώγων. 

 

Συναλλαγές με συνδεδεμένα και σχετιζόμενα μέρη 

Βλέπε σχετικά στη σημείωση 29 των συνημμένων χρηματοοικονομικών καταστάσεων. 
 
ΣΗΜΑΝΤΙΚΑ ΓΕΓΟΝΟΤΑ ΜΕΤΑ ΤΗ ΛΗΞΗ ΤΗΣ ΧΡΗΣΗΣ 2025 

Δεν υπήρξαν. 
 
 
 
 

Παιανία, 23 Απριλίου 2026 
 

Η ΠΡΟΕΔΡΟΣ ΤΟΥ Δ.Σ. 
 
 
 

ΛΟΥΚΙΑ ΛΑΒΙΔΑ 
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LAVIPHARM HELLAS  
ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΦΑΡΜΑΚΕΥΤΙΚΑ-ΚΑΛΛΥΝΤΙΚΑ 

 
 
 
 
 
 

ΕΤΗΣΙΕΣ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 

ΤΗΣ ΧΡΗΣΗΣ ΑΠΟ 1η ΙΑΝΟΥΑΡΙΟΥ ΕΩΣ 31ης ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2025 

Οι συνημμένες ετήσιες Χρηματοοικονομικές Καταστάσεις εγκρίθηκαν από το Διοικητικό Συμβούλιο της 
LAVIPHARM HELLAS Α.Ε. την 23/04/2026 και έχουν δημοσιοποιηθεί με την ανάρτησή τους στο διαδίκτυο, 
στη διεύθυνση http://www.lavipharm.com.  
 

 
 
 
 
 

Παιανία, 23 Απριλίου 2026 
 
 

 
Η ΠΡΟΕΔΡΟΣ                       Ο ΔΙΕΥΘΥΝΩΝ                        Ο ΔΙΕΥΘΥΝΤΗΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ                      Ο ΔΙΕΥΘΥΝΤΗΣ ΛΟΓΙΣΤΗΡΙΟΥ 
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ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΣΥΝΟΛΙΚΩΝ ΕΣΟΔΩΝ ΤΗΣ ΧΡΗΣΗΣ ΠΟΥ ΕΛΗΞΕ 31/12/2025 
 (Ποσά σε χιλιάδες Ευρώ, εκτός εάν αναφέρεται διαφορετικά) 
 
 

 
ΣΗΜ. 

 01/01/2025-
31/12/2025 

01/01/2024-
31/12/2024 

Κύκλος εργασιών 5  41.460 30.313 
Κόστος πωλήσεων 7  (26.058) (19.352) 
Μικτά αποτελέσματα   15.402 10.961 
Λοιπά λειτουργικά έσοδα 6  1.123 855 
Έξοδα διοικητικής λειτουργίας 7  (1.280) (1.148) 
Έξοδα λειτουργίας διαθέσεως 7  (8.791) (9.238) 
Λοιπά λειτουργικά έξοδα 6  (986) (77) 
Λειτουργικά κέρδη (ζημίες) προ χρηματοοικονομικών αποτελεσμάτων 
και φόρων 

  5.469 1.353 

Χρηματοοικονομικά έξοδα 9  (480) (576) 
Απομείωση συμμετοχής σε θυγατρικές εταιρείες   - (136) 
Σύνολο χρηματοοικονομικών αποτελεσμάτων   (480) (712) 
Κέρδη / (ζημίες) προ φόρων   4.989 641 
Φόρος εισοδήματος 10  (1.610) 636 
Κέρδη / (ζημίες) μετά από φόρους (Α)   3.380 1.277 
     
Στοιχεία που δεν αναταξινομούνται στην κατάσταση αποτελεσμάτων σε 
μεταγενέστερες χρήσεις 

 
  

Αναλογιστικά κέρδη / (Ζημίες) 22  (19) (5) 
Σύνολο στοχείων που δεν αναταξινομούνται στην κατάσταση αποτελεσμάτων σε 
μεταγενέστερες χρήσεις 

(19) (5) 

     
Λοιπά Συνολικά Έσοδα μετά από φόρους (Β)   (19) (5) 
     
Συγκεντρωτικά  Συνολικά Έσοδα (Α+Β)   3.360 1.273 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Οι σημειώσεις στις σελίδες από 16 έως 51 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος αυτών των Χρηματοοικονομικών 
Καταστάσεων. 
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ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΘΕΣΗΣ της χρήσης που έληξε 31/12/2025 
(Ποσά σε χιλιάδες Ευρώ, εκτός εάν αναφέρεται διαφορετικά) 
 

 
 ΣΗΜ.   31/12/2025 31/12/2024 

ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ      
Μη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία      
Ενσώματα πάγια 11   156 63 
Δικαιώματα Χρήσης 13   464 640 
Άυλα πάγια περιουσιακά στοιχεία 12   2.844 3.185 
Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις 21   113 909 
Λοιπές μακροπρόθεσμες απαιτήσεις 15   33 37 
Σύνολο μη κυκλοφορούντων περιουσιακών στοιχείων    3.610 4.835 
Κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία      
Αποθέματα 16   11.079 6.968 
Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις 17   13.985 11.677 
Ταμιακά διαθέσιμα και ισοδύναμα 18   1.615 1.752 
Σύνολο κυκλοφορούντων περιουσιακών στοιχείων    26.678 20.397 
ΣΥΝΟΛΟ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ    30.288 25.231 
      
ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ      
Μετοχικό κεφάλαιο 19   4.020 4.020 
Διαφορά υπέρ το άρτιο  19   3.028 3.028 
Λοιπά αποθεματικά 20   512 310 
Αποτέλεσμα εις νέο    (19.359) (22.739) 
Σύνολο ιδίων κεφαλαίων    (11.800) (15.381) 
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ      
Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις      
Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις μισθώσεων  25   224 408 
Πρόβλεψη για αποζημίωση  προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία 22   178 151 
Λοιπές μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 24   1.278 2.465 
Σύνολο μακροπρόθεσμων υποχρεώσεων    1.681 3.024 
Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις      
Προμηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 26   34.700 30.806 
Φόρος εισοδήματος πληρωτέος 10   536 245 
Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις μισθώσεων  25   259 250 
Βραχυπρόθεσμα Δάνεια 23   4.913 6.287 
Σύνολο βραχυπρόθεσμων υποχρεώσεων    40.407 37.589 
Σύνολο Υποχρεώσεων    42.088 40.612 
ΣΥΝΟΛΟ ΙΔΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ    30.288 25.231 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Οι σημειώσεις στις σελίδες από 16 έως 51 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος αυτών των Χρηματοοικονομικών 
Καταστάσεων. 
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ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ ΤΩΝ ΙΔΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ της χρήσης που έληξε 31/12/2025 
(Ποσά σε χιλιάδες Ευρώ, εκτός εάν αναφέρεται διαφορετικά) 
 
 

  
 

ΣHM. Μετοχικό 
Κεφάλαιο 

Αποθεματικό 
Υπέρ το 

Άρτιο 

Λοιπά 
Αποθεματικά 

Υπόλοιπο 
Κερδών / 
(Ζημιών) 
εις νέο 

Σύνολο 

Υπόλοιπo 01/01/2024  4.020 3.028 93 (24.016) (16.875) 
       

Κέρδη χρήσης  μετά από φόρους - - - 1.277 1.277 
Σχηματισμός  αποθεματικού 
προγράμματος διάθεσης μετοχών με 
δικαίωμα προαίρεσης και δωρεάν 
μετοχών 

20 - - 222 - 222 

Αναλογιστικά κέρδη/(ζημιές) καθαρά από 
αναβαλλόμενους φόρους 22 - - (5) - (5) 

       
Υπόλοιπο 31/12/2024  4.020 3.028 310 (22.739) (15.381) 
       
Υπόλοιπo 01/01/2025  4.020 3.028 310 (22.739) (15.381) 
       
Κέρδη χρήσης  μετά από φόρους  - - - 3.380 3.380 
Σχηματισμός  αποθεματικού 
προγράμματος διάθεσης μετοχών με 
δικαίωμα προαίρεσης και δωρεάν 
μετοχών 

20 - - 221 - 221 

Αναλογιστικά κέρδη/(ζημιές) καθαρά από 
αναβαλλόμενους φόρους 22 - - (19) - (19) 

       
Υπόλοιπο 31/12/2025  4.020 3.028 512 (19.359) (11.800) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Οι σημειώσεις στις σελίδες από 16 έως 51 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος αυτών των Χρηματοοικονομικών 
Καταστάσεων. 
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ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΑΜΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ της χρήσης που έληξε 31/12/2025 
(Ποσά σε χιλιάδες Ευρώ, εκτός εάν αναφέρεται διαφορετικά) 
 
 ΣΗΜ. 01/01/2025-

31/12/2025 
01/01/2024-
31/12/2024 

Ταμιακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες    
Κέρδη προ φόρων  4.989 641 
     Αποσβέσεις  7 645 504 
     Απομείωση απαιτήσεων  70 - 
     Προβλέψεις (περιλαμβάνει δεδουλευμένα έξοδα)  (2.262) 1.033 
     Αντιστροφή απομείωσης υποχρέωσης  759 - 
     Αποτίμηση Stock options  221 - 
     Αποτελέσματα (κέρδη και ζημίες επενδυτικής δραστηριότητας)  8 - 
     Λοιπές μη ταμειακές κινήσεις 27 - 222 
     Χρηματοοικονομικά έξοδα 9 480 576 

  4.911 2.976 
Πλέον / μείον προσαρμογές για μεταβολές λογαριασμών κεφαλαίου κίνησης  
ή που σχετίζονται με τις λειτουργικές δραστηριότητες 
     Μείωση / (αύξηση) αποθεμάτων  (3.749) (2.896) 
     Μείωση / (αύξηση) πελατών και λοιπών απαιτήσεων  (2.491) (2.504) 
     Μείωση / (αύξηση) πελατών και λοιπών απαιτήσεων IC  1 - 
     Μείωση / (αύξηση) λοιπών μακροπρόθεσμων απαιτήσεων  4 (3) 
     (Μείωση) / αύξηση προμηθευτών και λοιπών υποχρεώσεων  3.983 7.338 
     (Μείωση) / αύξηση προμηθευτών και λοιπών υποχρεώσεων IC  1.054 - 
     (Μείωση) / αύξηση λοιπών μακροπρόθεσμων υποχρεώσεων  (1.188) (164) 
     Μείον:    
     Χρηματοοικονομικά έξοδα πληρωθέντα   (480) (576) 
     Καταβεβλημένοι φόροι  (406) (172) 
Καθαρές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες  1.640 3.999 

    
Ταμιακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες    
     Αγορά ενσώματων και άυλων παγίων περιουσιακών στοιχείων 11,12 (148) (3.360) 
Καθαρές ροές  από επενδυτικές δραστηριότητες  (148) (3.360) 

    
Ταμιακές ροές από χρηματοδοτικές δραστηριότητες    
     Αντληθέντα δάνεια 23 35.157 30.374 
     Εξοφλήσεις δανείων 23 (36.531) (29.276) 
     Εξοφλήσεις μισθώσεων 25 (255) (244) 
Καθαρές ροές  από χρηματοδοτικές δραστηριότητες  (1.629) 854 

    
Καθαρή αύξηση/(μείωση) στα ταμειακά διαθέσιμα και στα ισοδύναμα  (137) 1.493 
Ταμιακά διαθέσιμα και ισοδύναμα στην αρχή της χρήσης  1.752 258 

    
Ταμιακά διαθέσιμα και ισοδύναμα στο τέλος της χρήσης  1.615 1.752 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Οι σημειώσεις στις σελίδες από 16 έως 51 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος αυτών των Χρηματοοικονομικών 
Καταστάσεων. 
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Δ. ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΕΠΙ ΤΩΝ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ ΤΗΣ ΧΡΗΣΗΣ ΠΟΥ 
ΕΛΗΞΕ 31/12/2025 
 
1. Γενικές πληροφορίες  

Η LAVIPHARM HELLAS ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΦΑΡΜΑΚΕΥΤΙΚΑ-ΚΑΛΛΥΝΤΙΚΑ είναι Ανώνυμη Εταιρεία, 
ιδρύθηκε το 1992, έχει την έδρα της στην Παιανία Αττικής και δραστηριοποιείται στο χονδρικό εμπόριο 
φαρμακευτικών και παραφαρμακευτικών προϊόντων καθώς και ιατροφαρμακευτικού εξοπλισμού. 

Ο αριθμός του απασχολούμενου προσωπικού της Εταιρείας ανήρχετο την 31η Δεκεμβρίου 2025 σε 75 άτομα.  

Η σύνθεση του Δ.Σ. της Εταιρείας έχει ως εξής: 

 

Πρόεδρος  Λουκία Λαβίδα 

Διευθύνων Σύμβουλος Παναγιώτης Γιαννουλέας 

Μέλος   Άρτεμις Παπαδάκη 

Μέλος   Βασίλειος Μπαλούμης 

 

Η θητεία του Δ.Σ. της Εταιρείας λήγει την 09/06/2027. 

Οι εν λόγω χρηματοοικονομικές καταστάσεις εγκρίθηκαν από το ανωτέρω Διοικητικό Συμβούλιο την 23η 
Απριλίου 2026.  

Η μητρική εταιρεία LAVIPHARM A.E., στις 31 Δεκεμβρίου 2025 συμμετέχει στο μετοχικό της κεφάλαιο της 
Εταιρείας άμεσα με ποσοστό 99,90%. 

Η Εταιρεία συμμετείχε στις 31/12/2024 στο μετοχικό κεφάλαιο της κυπριακής εταιρείας LAVIPHARM 
LIMITED, με ποσοστό 99,42% η οποία τελούσε υπό εκκαθάριση. Την 27/06/2025 έλαβε χώρα η λύση της 
θυγατρικής στην Κύπρο. Οι οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας και της θυγατρικής της (Δ.Π.Χ.Α 10 παρ. 
4) περιλαμβάνονται στις οικονομικές καταστάσεις του ομίλου LAVIPHARM A.E. με τη μέθοδο της ολικής 
ενοποίησης. Για τον παραπάνω λόγο η Εταιρεία δεν συντάσσει ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις. 
 
2. Βάση προετοιμασίας των Χρηματοοικονομικών Καταστάσεων 
 
2.1 Σημείωση συμμόρφωσης 

Οι χρηματοοικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας της 31ης Δεκεμβρίου 2025 που καλύπτουν τη χρήση από 
την 1η Ιανουαρίου έως και την 31η Δεκεμβρίου 2025 είναι σύμφωνες με τα Διεθνή Πρότυπα 
Χρηματοοικονομικής Αναφοράς (ΔΠΧΑ) που έχουν εκδοθεί από την Επιτροπή Διεθνών Λογιστικών 
Προτύπων (IASB), καθώς και των Διερμηνειών τους που έχουν εκδοθεί από την Επιτροπή Ερμηνείας 
Προτύπων (IFRIC) και έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση μέχρι την 31η Δεκεμβρίου 2025. Η 
Εταιρεία εφαρμόζει όλα τα Διεθνή Λογιστικά Πρότυπα (ΔΛΠ), τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής 
Αναφοράς (ΔΠΧΑ) και τις Διερμηνείες τους που έχουν εφαρμογή στις εργασίες της. Οι σχετικές λογιστικές 
πολιτικές, περίληψη των οποίων παρουσιάζεται παρακάτω στη σημείωση 3, έχουν εφαρμοστεί με συνέπεια 
σε όλες τις παρουσιαζόμενες χρήσεις.  

 
2.2 Βάση παρουσίασης 

Το νόμισμα παρουσίασης είναι το Ευρώ (νόμισμα της χώρας της έδρας της Εταιρείας αλλά και της Μητρικής 
της) και όλα τα ποσά παρουσιάζονται σε χιλιάδες Ευρώ, εκτός εάν αναφέρεται διαφορετικά. Οι εν λόγω 
χρηματοοικονομικές καταστάσεις έχουν καταρτιστεί βάσει της αρχής της συνέχισης της δραστηριότητας 
(going concern), η οποία προϋποθέτει ότι η Εταιρεία θα έχει τη δυνατότητα να συνεχίσει τη λειτουργία της ως 
δρώσα οικονομική οντότητα στο προβλεπόμενο μέλλον λαμβάνοντας υπόψη τις δράσεις που έχει σχεδιάσει 
και υλοποιεί η Διοίκηση.  
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Eντός της προηγούμενης χρήσης 2024 ξεκίνησε η διάθεση στην Ελληνική αγορά του πρώτου τοπικώς 
παραγόμενου συνταγογραφούμενου σκευάσματος φαρμακευτικής κάνναβης στα πλαίσια της στρατηγικής 
συνεργασίας με την TIKUN Europe, η οποία είναι πρωτοπόρος φαρμακοβιομηχανία στην έρευνα, ανάπτυξη 
και παραγωγή προϊόντων φαρμακευτικής κάνναβης στην Ελλάδα. Οι νέες προϊοντικές σειρές της TIKUN 
Europe αφορούν τόσο στα τελικά προϊόντα φαρμακευτικής κάνναβης που θα παράγονται αποκλειστικά στο 
εργοστάσιο της στην Ελλάδα, όσο και στη νέα, εξειδικευμένη σειρά συμπληρωμάτων διατροφής 
κανναβιδιόλης/CBD που θα παράγεται σε πιστοποιημένο εργοστάσιο της Γαλλίας. Η Lavipharm Hellas AE, 
στο πλαίσιο της συνεργασίας, έχει αναλάβει την εμπορική διάθεση των προϊόντων της Tikun. Η διάρκεια της 
σύμβασης ήταν αρχικά δεκαετής με δικαίωμα περαιτέρω ανανέωσης. Η Εταιρεία εντός του Ιουλίου 2024 
επέκτεινε τη διάρκεια της για 5 επιπλέον έτη (συνολικά μέχρι το Δεκέμβριο 2033) έναντι τιμήματος Ευρώ 3,2 
εκατ. H αγορά της φαρμακευτικής κάνναβης στην Ευρώπη αναπτύσσεται με γοργούς ρυθμούς 
καταδεικνύοντας την ανάγκη της ιατρικής κοινότητας και των ασθενών. Αναφορικά με την ελληνική αγορά, η 
συμφωνία με την ΤIKUN Europe ενισχύει περαιτέρω το χαρτοφυλάκιο της Lavipharm στις θεραπευτικές 
κατηγορίες στις οποίες ήδη επικεντρώνεται, όπως της Ογκολογίας, του Χρόνιου Πόνου και του Κεντρικού 
Νευρικού Συστήματος. 
 
H Εταιρεία παρουσιάζει κέρδη μετά από φόρους ύψους Ευρώ 3,38 εκατ. για την χρήση που έληξε την 31 
Δεκεμβρίου 2025 έναντι κέρδους Ευρώ 1,28 εκατ. για την περίοδο που έληξε την 31 Δεκεμβρίου 2024, 
σημειώνοντας σημαντική αύξηση 165%. Οι πωλήσεις της χρήσης 2025 ανήλθαν σε Ευρώ 41,46 εκατ. έναντι 
Ευρώ 30,31 την αντίστοιχη περσινή χρήση σημειώνοντας αύξηση 36,78%.  
 
Ως προς την οικονομική της θέση, η Εταιρεία, κατά την ημερομηνία αναφοράς των χρηματοοικονομικών 
καταστάσεων, αλλά και κατά την ημερομηνία έγκρισης αυτών, συνεχίζει να είναι απόλυτα συνεπής έναντι 
των υποχρεώσεών της προς προμηθευτές, δημόσιο, ασφαλιστικούς οργανισμούς και λοιπούς πιστωτές.  

To σύνολο των ιδίων κεφαλαίων της Εταιρείας είναι αρνητικό με αποτέλεσμα να έχει εφαρμογή το άρθρο 119 
παρ.4 του Ν.4548/2018. Η Διοίκηση της μητρικής εταιρείας LAVIPHARM ΑΕ αναμένει την εξυγίανση της 
καθαρής θέσης της Εταιρείας μέσω της αναμενόμενης κερδοφορίας της στο άμεσο μέλλον. 
 
Λόγω των ανωτέρω η Διοίκηση έχει συμπεράνει ότι η αρχή της συνεχιζόμενης δραστηριότητας είναι 
κατάλληλη και ως εκ τούτου η Εταιρεία συνεχίζει να υιοθετεί την «αρχή της επιχειρηματικής συνέχειας των 
δραστηριοτήτων της» κατά την κατάρτιση των ετήσιων χρηματοοικονομικών καταστάσεων της χρήσης 1 
Ιανουαρίου μέχρι 31 Δεκεμβρίου 2025.  
 
2.3 Χρήση εκτιμήσεων 

Η σύνταξη χρηματοοικονομικών καταστάσεων, σύμφωνα με τα Δ.Π.Χ.Α, αναγκάζει τη Διοίκηση να παίρνει 
αποφάσεις, να κάνει εκτιμήσεις και υποθέσεις που επηρεάζουν την εφαρμογή των πολιτικών καθώς, και τα 
λογιστικά υπόλοιπα των περιουσιακών στοιχείων, υποχρεώσεων, εσόδων και εξόδων κατά την ημερομηνία 
σύνταξης των χρηματοοικονομικών καταστάσεων. Η χρήση της διαθέσιμης πληροφόρησης και η εφαρμογή 
υποκειμενικής κρίσης αποτελούν αναπόσπαστα στοιχεία για τη διενέργεια εκτιμήσεων. Τα πραγματικά 
μελλοντικά αποτελέσματα ενδέχεται να διαφέρουν από τις ανωτέρω εκτιμήσεις, ενώ οι όποιες αποκλίσεις 
δύνανται να έχουν σημαντική επίπτωση επί των χρηματοοικονομικών καταστάσεων. Οι εκτιμήσεις και οι 
σχετικές με αυτές υποθέσεις αναθεωρούνται σε συνεχή βάση. Οι αναθεωρήσεις στις λογιστικές εκτιμήσεις 
αναγνωρίζονται στην περίοδο που πραγματοποιήθηκαν, εάν η αναθεώρηση επηρεάζει μόνο αυτήν την 
περίοδο ή στην περίοδο της αναθεώρησης και τις επόμενες περιόδους, εάν η αναθεώρηση επηρεάζει και την 
παρούσα και τις μελλοντικές περιόδους. 
 
Πληροφόρηση σχετικά με σημαντικές περιοχές αβεβαιότητας των εκτιμήσεων και υποκειμενικών κρίσεων 
κατά την εφαρμογή των λογιστικών πολιτικών που έχουν σημαντική επίδραση στις χρηματοοικονομικές 
καταστάσεις περιλαμβάνονται στις εξής σημειώσεις: 
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• Φόρος εισοδήματος 
Προκειμένου να προσδιοριστεί η πρόβλεψη της Εταιρείας για το φόρο εισοδήματος απαιτείται σημαντική 
υποκειμενική κρίση. Κατά την κανονική ροή των εργασιών της επιχείρησης λαμβάνουν χώρα πολλές 
συναλλαγές και υπολογισμοί για τους οποίους ο ακριβής υπολογισμός του φόρου είναι αβέβαιος. Στην 
περίπτωση που οι τελικοί φόροι που προκύπτουν μετά από τους φορολογικούς ελέγχους είναι διαφορετικοί 
από τα ποσά που αρχικά είχαν καταχωρηθεί, οι διαφορές αυτές θα επηρεάσουν το φόρο εισοδήματος και τις 
προβλέψεις για αναβαλλόμενους φόρους στην χρήση που ο προσδιορισμός των φορολογικών διαφορών 
έλαβε χώρα. 
 

• Αναβαλλόμενες φορολογικές (απαιτήσεις) / υποχρεώσεις 

Οι αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις αναγνωρίζονται στις περιπτώσεις προσωρινών 
διαφορών μεταξύ της λογιστικής βάσης και της φορολογικής βάσης των περιουσιακών στοιχείων και 
υποχρεώσεων χρησιμοποιώντας τους φορολογικούς συντελεστές που έχουν θεσμοθετηθεί και αναμένεται να 
ισχύουν στις περιόδους που οι διαφορές αυτές αναμένεται να απαλειφθούν. Αναβαλλόμενες φορολογικές 
απαιτήσεις αναγνωρίζονται για όλες τις εκπιπτόμενες προσωρινές διαφορές και μεταφερόμενες φορολογικές 
ζημιές, στο βαθμό που είναι πιθανό ότι θα υπάρχει διαθέσιμο φορολογητέο εισόδημα το οποίο θα 
χρησιμοποιηθεί έναντι των εκπιπτόμενων προσωρινών διαφορών και των μεταφερόμενων αχρησιμοποίητων 
φορολογικών ζημιών. Η Εταιρεία λαμβάνει υπόψη την ύπαρξη μελλοντικού φορολογητέου εισοδήματος και 
ακολουθούν μια συνεχή συντηρητική στρατηγική φορολογικού σχεδιασμού κατά την εκτίμηση της ανάκτησης 
των αναβαλλόμενων φορολογικών απαιτήσεων. Οι λογιστικές εκτιμήσεις που σχετίζονται με τις 
αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις, απαιτούν από τη διοίκηση να κάνει υποθέσεις σχετικά με το 
χρονικό προσδιορισμό μελλοντικών γεγονότων, όπως της πιθανότητας του αναμενόμενου μελλοντικού 
φορολογητέου εισοδήματος και τις διαθέσιμες δυνατότητες φορολογικού σχεδιασμού. 
 

• Πρόβλεψη για αποζημίωση προσωπικού λόγου εξόδου από την υπηρεσία 

Οι υποχρεώσεις για αποζημίωση του προσωπικού υπολογίζονται βάσει αναλογιστικών μεθόδων η 
διενέργεια των οποίων απαιτεί από τη Διοίκηση να εκτιμήσει συγκεκριμένες παραμέτρους όπως το επιτόκιο 
προεξόφλησης των εν λόγω υποχρεώσεων, τα ποσοστά αυξήσεων των μισθών, τον ρυθμό αποχώρησης, τα 
ποσοστά θνησιμότητας και ανικανότητας, τις ηλικίες συνταξιοδότησης και λοιπούς παράγοντες. Οι μεταβολές 
σε αυτές τις βασικές παραδοχές μπορεί να έχουν σημαντική επίδραση στην υποχρέωση και στα σχετικά 
έξοδα κάθε περιόδου. Το καθαρό κόστος της περιόδου αποτελείται από την παρούσα αξία των παροχών που 
κατέστησαν δουλευμένες κατά τη διάρκεια της χρήσης, τον εκτοκισμό της μελλοντικής υποχρέωσης, το 
κατοχυρωμένο κόστος προϋπηρεσίας και τα αναλογιστικά κέρδη ή ζημιές. 
 

• Yποχρέωση Clawback 

Το Clawback αποτελεί ένα υποχρεωτικό ποσοστό έκπτωσης το οποίο είναι κυμαινόμενο και εξαρτάται από 
την υπέρβαση στη συνολική φαρμακευτική δαπάνη σε σχέση με το προϋπολογισθέν ποσό που 
περιλαμβάνεται στον κρατικό προϋπολογισμό αλλά και το μερίδιο πωλήσεων της Εταιρείας επί του συνόλου 
της φαρμακευτικής δαπάνης. Όσο υψηλότερη είναι η απόκλιση του συνόλου της φαρμακευτικής δαπάνης 
από το προϋπολογισθέν στον κρατικό προϋπολογισμό ποσό, τόσο μεγαλύτερη είναι και αναγκαστική 
έκπτωση επί των πωλήσεων η οποία ζητείται από τους προμηθευτές φαρμακευτικών προϊόντων και τους 
παρόχους υπηρεσιών υγείας. Το συνολικό ποσό έκπτωσης από Rebate και Clawback ακολουθεί αυξητική 
τάση από την χρονική στιγμή που επιβλήθηκε για πρώτη φορά. Οποιοδήποτε ποσό έκπτωσης επί των 
πωλήσεων για Rebate και Clawback επηρεάζει ισόποσα το EBITDA και τα κέρδη προ φόρων της Εταιρείας. 
Το κράτος καθυστερεί σημαντικά να γνωστοποιήσει το ποσό του Clawback στις εταιρείες του κλάδου και 
συνήθως το γνωστοποιεί μετά την δημοσίευση των οικονομικών καταστάσεων. Λόγω της αυτοτέλειας των 
χρήσεων η Εταιρεία ακολουθώντας τις αρχές των ΔΠΧΑ και των λοιπών λογιστικών κανόνων και εγκύκλιων 
σχηματίζει προβλέψεις για το ύψος της έκπτωσης λόγω Clawback πριν ακόμη αυτό γνωστοποιηθεί από το 
υπουργείο Υγείας 
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• Παροχές που εξαρτώνται από την αξία των μετοχών 

Η μητρική εταιρεία Lavipharm A.E. κατά την 31/12/2025 έχει θεσπίσει πρόγραμμα παροχών προς τα στελέχη 
της καθώς και σε στελέχη της θυγατρικής Lavipharm Hellas A.E. με τη μορφή δικαιώματος προαίρεσης 
απόκτησης μετοχών. Σύμφωνα με το ΔΠΧΑ 2 το οποίο ορίζει το πλαίσιο αναγνώρισης και λογιστικής 
διαχείρισης των παροχών που εξαρτώνται από την αξία μετοχών, η Εταιρεία είναι υποχρεωμένη να 
αναγνωρίζει παροχές που βασίζονται στην αξία των μετοχών στις χρηματοοικονομικές καταστάσεις της. Αυτό 
πραγματοποιείται με την εκτίμηση της δίκαιης αξίας των συμμετοχικών τίτλων προς διάθεση κατά την 
ημερομηνία παραχώρησης και η αναγνώρισή της ως έξοδο εντός της περιόδου ωρίμανσης. 
Αναφορικά με την εκτίμηση της εύλογης αξίας του δικαιώματος, αν η αγοραία τιμή του δικαιώματος 
προαίρεσης επί μετοχών δεν ορίζεται, λόγω μη διαπραγμάτευσης του σχετικού τίτλου στις αγορές χρήματος 
και κεφαλαίων, τότε η εκτίμηση της δίκαιης αξίας του δικαιώματος προαίρεσης επί μετοχών προκύπτει από 
την αποτίμηση του εν λόγω τίτλου από τα σχετικά υποδείγματα αποτίμησης δικαιωμάτων προαίρεσης όπως 
το μοντέλο Black-Scholes. Η χρήση του μοντέλου απαιτεί την εκτίμηση εισαγωγικών παραμέτρων σχετικών με 
τα αγοραία χαρακτηριστικά της μετοχής όπως η τρέχουσα τιμή της μετοχής, η αναμενόμενη μεταβλητότητα 
αυτής, το επιτόκιο μηδενικού κινδύνου και η αναμενόμενη μερισματική απόδοση της εταιρείας. Ακόμα 
χρησιμοποιούνται παράμετροι που καθορίζονται από το εκάστοτε συμβόλαιο όπως η τιμή εξάσκησης του 
δικαιώματος προαίρεσης και η διάρκεια ζωής αυτού. 
 
3. Ουσιώδεις λογιστικές πολιτικές  

Οι λογιστικές πολιτικές που ακολούθησε η Εταιρεία για τη σύνταξη των ετήσιων χρηματοοικονομικών 
καταστάσεων της 31/12/2025 είναι συνεπείς με αυτές που περιγράφονται στις δημοσιευμένες οικονομικές 
καταστάσεις της χρήσεως που έληξε την 31/12/2024 λαμβανομένου υπόψη τυχόν αναθεωρήσεις ή υιοθέτηση 
νέων προτύπων. Οι πληροφορίες σχετικά με τις λογιστικές πολιτικές που θεωρούνται ουσιώδεις για τη 
σύνταξη των χρηματοοικονομικών καταστάσεων είναι οι ακόλουθες: 
 

3.1 Συμμετοχές 

α) Θυγατρικές 

Θυγατρικές είναι εταιρείες στις οποίες ασκείται έλεγχος από την Εταιρεία. Έλεγχος θεωρείται ότι υπάρχει 
όταν η μητρική εταιρεία έχει την εξουσία, άμεσα ή έμμεσα, να κατευθύνει τις χρηματοοικονομικές και 
λειτουργικές αρχές διαχείρισης μιας οντότητας, με σκοπό να έχει οφέλη από αυτή. Για την εκτίμηση της 
ύπαρξης ελέγχου, λαμβάνονται υπόψη τυχόν δικαιώματα ψήφου, τα οποία προς το παρόν μπορούν να 
ασκούνται ή δύνανται να τροποποιηθούν. Οι συμμετοχές σε θυγατρικές εταιρείες αποτιμώνται στο κόστος 
κτήσεως αυτών, μειούμενο με τυχόν απομείωση της αξίας των συμμετοχών.  
 
β) Συγγενείς 

Συγγενείς εταιρείες είναι οι εταιρείες στις οποίες η μητρική εταιρεία ασκεί ουσιώδη επιρροή, αλλά όχι έλεγχο, 
επί των χρηματοοικονομικών και λειτουργικών πολιτικών τους. Ουσιώδης επιρροή, κατά κύριο λόγο 
τεκμαίρεται ότι υφίσταται, όταν η εταιρεία κατέχει άμεσα ή έμμεσα μέσω θυγατρικών, ποσοστό 20% έως 50% 
των δικαιωμάτων ψήφου της εταιρείας. Οι συμμετοχές σε συγγενείς εταιρείες αποτιμώνται στο κόστος κτήσης 
αυτών, μειούμενο με τυχόν απομείωση της αξίας των συμμετοχών. 
 

3.2 Συναλλαγές σε ξένο νόμισμα 

Η Εταιρεία τηρεί τα λογιστικά της βιβλία σε Ευρώ (λειτουργικό νόμισμα). Συναλλαγές που γίνονται σε ξένα 
νομίσματα, μετατρέπονται σε Ευρώ με βάση την επίσημη τιμή του ξένου νομίσματος που ίσχυε την ημέρα της 
συναλλαγής. Κατά την ημερομηνία συντάξεως των χρηματοοικονομικών καταστάσεων, τα νομισματικά 
περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις σε ξένα νομίσματα, μετατρέπονται σε Ευρώ με βάση την επίσημη 
τιμή του ξένου νομίσματος που ισχύει την ημερομηνία αυτή. Τα κέρδη ή οι ζημίες από συναλλαγματικές 
διαφορές που προκύπτουν από την μετατροπή καταχωρούνται στην κατάσταση συνολικών εσόδων. Μη 
νομισματικά περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις σε ξένο νόμισμα, τα οποία εμφανίζονται σε ιστορική 
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αξία μετατρέπονται σε Ευρώ με τη συναλλαγματική ισοτιμία που ισχύει κατά την ημερομηνία της 
συναλλαγής. Μη νομισματικά περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις σε ξένο νόμισμα, τα οποία 
εμφανίζονται στην εύλογη αξία μετατρέπονται σε Ευρώ με τη συναλλαγματική ισοτιμία που ισχύει κατά την 
ημερομηνία που καθορίσθηκε η αξία. Στην περίπτωση αυτή, οι προκύπτουσες συναλλαγματικές διαφορές 
αποτελούν μέρος των κερδών ή ζημιών από τη μεταβολή της εύλογης αξίας και καταχωρούνται στην 
κατάσταση συνολικών εσόδων ή απευθείας στα ίδια κεφάλαια, ανάλογα με το είδος του νομισματικού 
στοιχείου.  
 

3.3 Χρηματοοικονομικά μέσα 

3.3.1 Αρχική αναγνώριση 

Ένα χρηματοοικονομικό περιουσιακό στοιχείο ενεργητικού ή μία χρηματοοικονομική υποχρέωση 
αναγνωρίζονται στην κατάσταση οικονομικής θέσης του Ομίλου, όταν ο Όμιλος καθίσταται μέρος των 
συμβατικών όρων του μέσου. 
 

3.3.2 Αρχική επιμέτρηση 

Η Εταιρεία επιμετρά τα χρηματοοικονομικά στοιχεία ενεργητικού και τις υποχρεώσεις κατά την αρχική 
αναγνώριση στην εύλογη αξία πλέον/μείον τα κόστη συναλλαγής που συνδέονται με την απόκτηση των 
χρηματοοικονομικών στοιχείων ενεργητικού ή την έκδοση χρηματοοικονομικών υποχρεώσεων, αντίστοιχα 
(άλλα από τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία και τις υποχρεώσεις στην εύλογη αξία μέσω της 
κατάστασης αποτελεσμάτων. Η Εταιρεία αναγνωρίζει αρχικά τις εμπορικές απαιτήσεις όπου δεν 
περιλαμβάνεται σημαντικό σκέλος χρηματοδότησης στη τιμή συναλλαγής τους. 
 

3.3.3 Κατάταξη και Επιμέτρηση των χρηματοοικονομικών στοιχείων ενεργητικού 

3.3.3.1 Εμπορικές Απαιτήσεις και Χρεωστικοί τίτλοι 

Όλα τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά ενεργητικού που εμπίπτουν στο πεδίο εφαρμογής του Δ.Π.Χ.Α. 9, 
επιμετρώνται μετά την αρχική τους αναγνώριση στο αποσβεσμένο κόστος ή στην εύλογη αξία. Η βάση για 
την επιμέτρηση τους εξαρτάται τόσο από το επιχειρηματικό μοντέλο της Εταιρείας για την διαχείριση των 
χρηματοοικονομικών του στοιχείων ενεργητικού, όσο από τα χαρακτηριστικά των συμβατικών ταμειακών 
ροών τους. Η αξιολόγηση της Εταιρείας σχετικά με το επιχειρηματικό του μοντέλο καθορίζεται σε επίπεδο 
χαρτοφυλακίου, ο οποίος αντανακλά πώς ομάδες χρηματοοικονομικών στοιχείων ενεργητικού που 
διακρατώνται μέσα στο ίδιο χαρτοφυλάκιο διαχειρίζονται μαζί για να επιτευχθεί ο επιχειρηματικός στόχος της 
Εταιρείας, αντί κάθε μέσο χωριστά. Τα χρηματοοικονομικά στοιχεία ενεργητικού που δημιουργούν ταμειακές 
ροές, που αποτελούνται αποκλειστικά από πληρωμές κεφαλαίου και τόκων, ταξινομούνται λαμβάνοντας 
υπόψη το επιχειρηματικό μοντέλο διακράτησης αυτών των μέσων. 

- Τα χρηματοοικονομικά στοιχεία ενεργητικού τα οποία διακρατώνται υπό επιχειρηματικό μοντέλο με στόχο 
την κατοχή τους μέχρι την λήξη και την συλλογή των συμβατικών ταμειακών ροών, επιμετρώνται στο 
αποσβεσμένο κόστος. Στην κατηγορία αυτή εντάσσονται οι απαιτήσεις από πελάτες, οι δανειακές 
απαιτήσεις, οι λοιπές απαιτήσεις και τα ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα που κατέχει η Εταιρεία. 

 

- Εάν στο επιχειρηματικό μοντέλο υπάρχει πρόθεση κατοχής των χρηματοοικονομικών στοιχείων ενεργητικού 
ώστε να εισπράττονται οι συμβατικές ταμειακές ροές, αλλά αναμένεται η πώληση τους όταν είναι απαραίτητο 
(π.χ. ώστε να εκπληρωθεί μια ειδική ανάγκη ρευστότητας), τότε αυτά τα μέσα επιμετρώνται στην εύλογη αξία 
μέσω λοιπών συνολικών εισοδημάτων. Η Εταιρεία δεν διαθέτει περιουσιακά στοιχεία που να επιμετρώνται 
σε εύλογη αξία μέσω των λοιπών συνολικών εισοδημάτων κατά την ημερομηνία αναφοράς. 

 

- Τα χρηματοοικονομικά στοιχεία ενεργητικού που διακρατώνται εντός επιχειρηματικού μοντέλου 
διαφορετικού από τα ανωτέρω, επιμετρώνται στην εύλογη αξία μέσω της κατάστασης αποτελεσμάτων. Η 
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Εταιρεία δεν διαθέτει περιουσιακά στοιχεία που να επιμετρώνται σε εύλογη αξία μέσω των λοιπών 
συνολικών εισοδημάτων κατά την ημερομηνία αναφοράς. 

Κατά την αρχική αναγνώριση ενός χρηματοοικονομικού στοιχείου ενεργητικού, ο Όμιλος καθορίζει εάν 
αποτελεί μέρος του υπάρχοντος επιχειρηματικού μοντέλου ή εάν αντιπροσωπεύει ένα νέο επιχειρηματικό 
μοντέλο. Η Εταιρεία επαναξιολογεί το επιχειρηματικό μοντέλο σε κάθε περίοδο αναφοράς ώστε να 
προσδιορίσει εάν το επιχειρηματικό μοντέλο άλλαξε σε σχέση με την προηγούμενη περίοδο αναφοράς. Για 
τις τρέχουσες περιόδους αναφοράς της τρέχουσας χρήσης, η Εταιρεία δεν εντόπισε κάποια αλλαγή στο 
επιχειρηματικό του μοντέλο. 

 

3.3.3.2 Αναταξινομήσεις 

Εάν το επιχειρηματικό μοντέλο, υπό το οποίο η Εταιρεία διακρατά τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά του 
στοιχεία, αλλάξει εξαιτίας εξωτερικών ή εσωτερικών αλλαγών οι οποίες θεωρούνται σημαντικές για την 
δραστηριότητα της Εταιρείας και είναι ευαπόδεικτες επέρχεται αναταξινόμηση όλων των χρηματοοικονομικών 
περιουσιακών στοιχείων που έχουν επηρεαστεί. Η αναταξινόμηση εφαρμόζεται μελλοντικά της ημερομηνίας 
αναταξινόμησης η οποία είναι η πρώτη μέρα της πρώτης τριμηνιαίας περιόδου αναφοράς μετά την αλλαγή 
του επιχειρηματικού μοντέλου. Οι αναταξινομήσεις αναμένονται να είναι σπάνιες. Κατά την διάρκεια της 
τρέχουσας χρήσης, δεν έγιναν αναταξινομήσεις καθώς δεν υπήρχε αλλαγή του επιχειρηματικού μοντέλου υπό 
του οποίου η Εταιρεία διακρατά τα χρηματοοικονομικά στοιχεία ενεργητικού. 

 

3.3.4 Κατάταξη και Επιμέτρηση των Χρηματοοικονομικών υποχρεώσεων 

Οι χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις κατατάσσονται είτε ως χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις στην εύλογη 
αξία μέσω της κατάστασης αποτελεσμάτων είτε ως λοιπές χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις (ήτοι στο 
αποσβεσμένο κόστος). Ο Όμιλος επιμετρά τις χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις, όπως τα ομολογιακά 
δάνεια, τα έντοκα τραπεζικά δάνεια, τις υπεραναλήψεις, τις υποχρεώσεις προς προμηθευτές και λοιπές 
υποχρεώσεις (ήτοι Λοιπές χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις) στο αποσβεσμένο κόστος. Τα κόστη 
χρηματοδότησης, συμπεριλαμβανομένων επαυξήσεων καταβλητέων κατά τον διακανονισμό ή εξοφλήσεων 
και άμεσων κοστών έκδοσης, αντιμετωπίζονται λογιστικά σε δεδουλευμένη βάση στην κατάσταση 
αποτελεσμάτων χρησιμοποιώντας την μέθοδο του πραγματικού επιτοκίου, και προστίθενται στην λογιστική 
αξία του μέσου στον βαθμό που δεν διακανονίζονται στο έτος στο οποίο δημιουργούνται. 

 

3.3.5 Μετοχικό κεφάλαιο 

Οι κοινές μετοχές κατηγοριοποιούνται στα Ίδια κεφάλαια. Τα κόστη που συνδέονται άμεσα με την έκδοση 
κοινών μετοχών αναγνωρίζονται ως μείωση της Διαφοράς υπέρ το άρτιο. Το κόστος κτήσεως των ιδίων 
μετοχών μειωμένο με το φόρο εισοδήματος (εάν συντρέχει περίπτωση) εμφανίζεται αφαιρετικά των ιδίων 
κεφαλαίων της Εταιρείας, μέχρις ότου οι ίδιες μετοχές πουληθούν ή ακυρωθούν. Κάθε κέρδος ή ζημιά από 
πώληση των ιδίων μετοχών καθαρό από άμεσα για τη συναλλαγή λοιπά κόστη και φόρο εισοδήματος (αν 
συντρέχει τέτοια περίπτωση) εμφανίζεται ως αποθεματικό στα ίδια κεφάλαια. 

 

3.3.6 Σύνθετα χρηματοοικονομικά μέσα 

Σύνθετα χρηματοοικονομικά μέσα που εκδίδονται από την Εταιρεία αποτελούνται από μετατρέψιμες 
ομολογίες που μπορούν να μετατραπούν σε μετοχικό κεφάλαιο κατά την επιλογή του κατόχου. Ο αριθμός των 
μετοχών που θα εκδοθούν δεν ποικίλλει ανάλογα με τις αλλαγές στην εύλογη αξία τους. Το στοιχείο της 
υποχρέωσης ενός σύνθετου χρηματοοικονομικού μέσου αναγνωρίζεται αρχικά στην εύλογη αξία μιας 
παρόμοιας υποχρέωσης που δεν έχει τη δυνατότητα μετατροπής σε μετοχές. Το στοιχείο των ιδίων 
κεφαλαίων αναγνωρίζεται αρχικά ως η διαφορά μεταξύ της εύλογης αξίας του σύνθετου χρηματοοικονομικού 
μέσου ως σύνολο και της εύλογης αξίας του στοιχείου της υποχρέωσης και ως πάγια τακτική της Εταιρείας 
καταχωρείται στα Λοιπά Αποθεματικά. Τυχόν άμεσα κόστη συναλλαγών επιμερίζονται κατά αναλογία με τις 
αρχικές λογιστικές αξίες των στοιχείων υποχρέωσης και ιδίων κεφαλαίων. 
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Μετά την αρχική αναγνώριση, το στοιχείο της υποχρέωσης ενός σύνθετου χρηματοοικονομικού μέσου 
αποτιμάται στο αναπόσβεστο κόστος χρησιμοποιώντας τη μέθοδο του πραγματικού επιτοκίου. Το στοιχείο 
των ιδίων κεφαλαίων του σύνθετου χρηματοοικονομικού μέσου δεν επιμετράται εκ νέου μετά την αρχική 
αναγνώριση. 

Τόκοι, μερίσματα, ζημίες και κέρδη που αφορούν την χρηματοοικονομική υποχρέωση αναγνωρίζονται στην 
κατάσταση συνολικών εσόδων. Οι διανομές στους μετόχους αναγνωρίζονται στα ίδια κεφάλαια, καθαρά από 
κάθε όφελος φόρου. 

 

3.4 Ενσώματα πάγια 

Τα ενσώματα πάγια απεικονίζονται στο κόστος κτήσης, μειωμένα με τις σωρευμένες αποσβέσεις και τις 
τυχόν σωρευμένες απομειώσεις της αξίας τους.  

Μεταγενέστερες δαπάνες καταχωρούνται σε επαύξηση της λογιστικής αξίας των ενσωμάτων παγίων μόνον 
αν πιθανολογείται ότι μελλοντικά οικονομικά οφέλη θα εισρεύσουν στην εταιρεία και το κόστος τους μπορεί 
να αποτιμηθεί αξιόπιστα. Οι επισκευές και οι συντηρήσεις καταχωρούνται στ’ αποτελέσματα όταν γίνονται. 
Το κόστος κτήσης και οι σωρευμένες αποσβέσεις των ενσώματων παγίων που πωλούνται ή αποσύρονται, 
μεταφέρονται από τους αντίστοιχους λογαριασμούς τη στιγμή της πώλησης ή της απόσυρσης και, 
οποιοδήποτε κέρδος ή ζημία προκύπτει, περιλαμβάνεται στην κατάσταση συνολικών εσόδων. 

Οι αποσβέσεις των ενσώματων παγίων καταχωρούνται στην κατάσταση συνολικών εσόδων, βάσει της 
έμμεσης σταθερής μεθόδου απόσβεσης στη διάρκεια της εκτιμώμενης ωφέλιμης ζωής (η οποία 
επανεξετάζεται σε περιοδική βάση). Η αξία των βελτιώσεων, σε ακίνητα τρίτων, αποσβένεται κατά τη 
διάρκεια της μισθωτικής περιόδου ή της ωφέλιμης ζωής του παγίου (στο μικρότερο από τα δύο). Τα 
μισθωμένα πάγια αποσβένονται με βάση την ωφέλιμη ζωή τους, εκτός αν η διάρκεια της μισθώσεως είναι 
μικρότερη και το πάγιο δεν αναμένεται να περιέλθει στη κατοχή της Εταιρείας κατά τη λήξη της σύμβασης, 
οπότε και οι αποσβέσεις διενεργούνται με βάση τη διάρκεια της μίσθωσης. Η εναπομένουσα αξία, εάν δεν 
είναι ασήμαντη, επαναπροσδιορίζεται σε ετήσια βάση. Η εκτιμώμενη διάρκεια ωφέλιμης ζωής κατά 
κατηγορία παγίων, έχει ως ακολούθως: 

 
Έπιπλα 10-15 χρόνια 
Ηλεκτρονικοί υπολογιστές 5-7 χρόνια 
Εξοπλισμός 
τηλεπικοινωνιών 

10-15 χρόνια 

Λοιπός εξοπλισμός  10-15 χρόνια 
   

Oι ωφέλιμες ζωές των ενσώματων παγίων επαναξιολογούνται σε ετήσια βάση λαμβάνοντας υπόψη την 
κλιματική αλλαγή και τις περιβαλλοντικές διατάξεις που ισχύουν κατά την ημερομηνία αναφοράς των 
χρηματοοικονομικών καταστάσεων. 

Τα κόστη που σχετίζονται με τις υποχρεώσεις για απόσυρση παγίων στοιχείων αναγνωρίζονται, στην 
περίοδο που αυτές δημιουργούνται και στο βαθμό που μπορεί να γίνει μια λογική εκτίμηση της εύλογης αξίας 
τους. Τα σχετικά κόστη της απόσυρσης κεφαλαιοποιούνται, ως μέρος της αξίας των αποκτούμενων 
ενσώματων παγίων 

3.5 Άυλα πάγια περιουσιακά στοιχεία  

(α) Λοιπά άυλα περιουσιακά στοιχεία και παραχωρήσεις & δικαιώματα βιομηχανικής ιδιοκτησίας 
Τα άυλα περιουσιακά στοιχεία που αποκτώνται ξεχωριστά, αναγνωρίζονται στο κόστος κτήσης. 
Μεταγενέστερα της απόκτησης αποτιμώνται στο ποσό αυτό, μείον τις σωρευμένες αποσβέσεις και τις τυχόν 
σωρευμένες ζημίες απομείωσης της αξίας τους. Η ωφέλιμη ζωή των άυλων περιουσιακών στοιχείων μπορεί 
να είναι περιορισμένη ή απεριόριστη. Το κόστος των άυλων περιουσιακών στοιχείων, με περιορισμένη 
ωφέλιμη ζωή αποσβένεται στην περίοδο της εκτιμώμενης ωφέλιμης ζωής τους, με σταθερή μέθοδο 
απόσβεσης. Οι άδειες αποσβένονται μέσα στο χρόνο της παραγωγικής χρησιμότητάς τους και, σε κάθε 
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περίπτωση, μέχρι τη λήξη της νομικής διάρκειάς τους. Το κόστος των άυλων περιουσιακών στοιχείων με 
απεριόριστη ωφέλιμη ζωή δεν αποσβένεται. Υπολειμματικές αξίες δεν αναγνωρίζονται. Η ωφέλιμη ζωή των 
άυλων περιουσιακών στοιχείων αξιολογείται σε ετήσια βάση και οποιεσδήποτε τυχόν αναμορφώσεις 
εφαρμόζονται μελλοντικά. Τα άυλα περιουσιακά στοιχεία με περιορισμένη ωφέλιμη ζωή, αποσβένονται από 
την ημερομηνία, κατά την οποία είναι διαθέσιμα προς χρήση. 

Μεταγενέστερες δαπάνες επί κεφαλαιοποιηθέντων άυλων περιουσιακών στοιχείων, κεφαλαιοποιούνται μόνο 
όταν αυξάνουν τα μελλοντικά οικονομικά οφέλη που ενσωματώνονται στο συγκεκριμένο περιουσιακό 
στοιχείο που αναφέρονται. Όλες οι άλλες δαπάνες εξοδοποιούνται με την πραγματοποίησή τους. 

Τα άυλα περιουσιακά στοιχεία ελέγχονται για απομείωση, τουλάχιστον ετησίως, σε εξατομικευμένο επίπεδο 
ή σε επίπεδο μονάδας δημιουργίας χρηματοροών στην οποία ανήκουν. 

 

Η εκτιμώμενη διάρκεια ωφέλιμης ζωής κατά κατηγορία άυλων περιουσιακών στοιχείων, έχει ως ακολούθως: 

Λογισμικό    5-15 χρόνια 

Παραχωρήσεις & δικαιώματα  

βιομηχανικής ιδιοκτησίας   Έως 15 χρόνια 

Λοιπά άυλα   5-10 χρόνια 

 

3.6 Αποθέματα 

Τα αποθέματα αποτιμώνται στη χαμηλότερη αξία μεταξύ κόστους κτήσεως και καθαρής ρευστοποιήσιμης 
αξίας. Το κόστος προσδιορίζεται με τη μέθοδο του μέσου σταθμικού κόστους. Το κόστος των ετοίμων 
προϊόντων και των ημιτελών αποθεμάτων περιλαμβάνει το κόστος των υλικών, το άμεσο εργατικό κόστος και 
αναλογία του γενικού κοινού κόστους παραγωγής. Το κόστος δανεισμού δεν περιλαμβάνεται στο κόστος 
κτήσεως των αποθεμάτων. Η καθαρή ρευστοποιήσιμη αξία εκτιμάται με βάση τις τρέχουσες τιμές πώλησης 
των αποθεμάτων στα πλαίσια της συνήθους δραστηριότητας αφαιρουμένων και των τυχόν εξόδων πώλησης 
όπου συντρέχει περίπτωση. 

 

3.7 Απομείωση αξίας περιουσιακών στοιχείων  

 

3.7.1 Χρηματοοικονομικά στοιχεία ενεργητικού 

Η Εταιρεία εφαρμόζει το μοντέλο αναμενόμενων πιστωτικών ζημιών (Expected Credit Losses – ECL) του 
ΔΠΧΑ 9 για όλα τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που επιμετρώνται στο αποσβεσμένο κόστος ή 
στην εύλογη αξία μέσω των λοιπών συνολικών εισοδημάτων, καθώς και για στοιχεία εκτός ισολογισμού 
(όπου υφίστανται), εξαιρουμένων των στοιχείων που επιμετρώνται στην εύλογη αξία μέσω των 
αποτελεσμάτων. 
Οι αναμενόμενες πιστωτικές ζημίες ορίζονται ως η παρούσα αξία της διαφοράς μεταξύ των συμβατικών 
ταμειακών ροών που οφείλονται στην Εταιρεία και των ταμειακών ροών που αναμένεται να εισπραχθούν, 
λαμβάνοντας υπόψη την πιθανότητα αθέτησης, το χρόνο και το ποσό τυχόν ζημίας, προεξοφλημένα κατά 
προσέγγιση με το αρχικό πραγματικό επιτόκιο του σχετικού χρηματοοικονομικού μέσου. 
Για τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία (εκτός των εμπορικών απαιτήσεων) εφαρμόζεται το γενικό 
μοντέλο τριών σταδίων του ΔΠΧΑ 9, σύμφωνα με το οποίο η απομείωση υπολογίζεται με βάση: 
Στάδιο 1: χρηματοοικονομικά μέσα των οποίων ο πιστωτικός κίνδυνος δεν έχει αυξηθεί σημαντικά μετά την 
αρχική αναγνώριση ή τα οποία έχουν χαμηλό πιστωτικό κίνδυνο κατά την ημερομηνία αναφοράς· για τα 
μέσα αυτά αναγνωρίζονται αναμενόμενες πιστωτικές ζημίες 12‑μηνης περιόδου. 
Στάδιο 2: χρηματοοικονομικά μέσα των οποίων ο πιστωτικός κίνδυνος έχει αυξηθεί σημαντικά μετά την 
αρχική αναγνώριση, αλλά δεν υπάρχουν αντικειμενικές ενδείξεις αθέτησης·για τα μέσα αυτά αναγνωρίζονται 
αναμενόμενες πιστωτικές ζημίες για όλη τη διάρκεια ζωής τους. 
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Στάδιο 3: χρηματοοικονομικά μέσα για τα οποία υπάρχουν αντικειμενικές αποδείξεις απομείωσης κατά την 
ημερομηνία αναφοράς· για τα μέσα αυτά αναγνωρίζονται επίσης αναμενόμενες πιστωτικές ζημίες για όλη τη 
διάρκεια ζωής τους. 
 
Εμπορικές απαιτήσεις – Απλοποιημένη προσέγγιση και πίνακας προβλέψεων 
Για τις εμπορικές απαιτήσεις η Εταιρεία εφαρμόζει την απλοποιημένη προσέγγιση του ΔΠΧΑ 9 (παρ. 5.5.15), 
σύμφωνα με την οποία αναγνωρίζονται αναμενόμενες πιστωτικές ζημίες για όλη τη διάρκεια ζωής των 
απαιτήσεων, ανεξαρτήτως της ύπαρξης ή μη σημαντικής συνιστώσας χρηματοδότησης. 
Οι απαιτήσεις ομαδοποιούνται σε χαρτοφυλάκια με παρόμοια χαρακτηριστικά πιστωτικού κινδύνου και 
χρονική ανάλυση (ageing), η οποία αποτελεί τη βάση για τον υπολογισμό των αναμενόμενων πιστωτικών 
ζημιών μέσω πίνακα προβλέψεων (provision matrix). 
Για απαιτήσεις χωρίς σημαντική καθυστέρηση, η απομείωση είναι περιορισμένη και αντανακλά κυρίως την 
εκτίμηση της Διοίκησης ως προς τον συνήθη πιστωτικό κίνδυνο των αντισυμβαλλομένων. Για απαιτήσεις με 
αυξημένη καθυστέρηση, οι συντελεστές ζημίας κλιμακώνονται ανοδικά, ώστε να αποτυπώνουν τον αυξημένο 
κίνδυνο μη είσπραξης. 
Απαιτήσεις για τις οποίες υπάρχουν αντικειμενικές ενδείξεις μη εισπραξιμότητας αποτιμώνται σε 
εξατομικευμένη βάση και, όπου κρίνεται ότι δεν υπάρχει εύλογη προσδοκία ανάκτησης, απομειώνονται 
πλήρως και διαγράφονται κατά την κρίση της Διοίκησης. 
 
Ειδικές κατηγορίες απαιτήσεων και διακανονισμοί 
Για ανοιχτά υπόλοιπα απαιτήσεων άνω του ενός έτους από ιδιώτες πελάτες και λοιπούς μη δημόσιους 
αντισυμβαλλομένους, η πολιτική της Εταιρείας είναι, κατά κανόνα, η πλήρης απομείωση του υπολοίπου, 
δεδομένου ότι, βάσει της ιστορικής εμπειρίας, η πιθανότητα ανάκτησης τέτοιων υπολοίπων είναι εξαιρετικά 
περιορισμένη. 
Αντίθετα, για απαιτήσεις από νοσοκομεία και λοιπούς φορείς του Δημοσίου, οι οποίες ενδέχεται να 
παρουσιάζουν σημαντικές καθυστερήσεις είσπραξης (άνω του έτους), η Διοίκηση εκτιμά, βάσει της φύσης 
των αντισυμβαλλομένων και της ιστορικής εμπειρίας με αντίστοιχα υπόλοιπα, ότι ο πιστωτικός κίνδυνος μη 
είσπραξης είναι περιορισμένος. Ως εκ τούτου, τα σχετικά υπόλοιπα δεν απομειώνονται αυτομάτως πλήρως, 
αλλά εντάσσονται στην απλοποιημένη προσέγγιση και αποτιμώνται μέσω του πίνακα προβλέψεων, με 
κατάλληλους συντελεστές ζημίας που αντανακλούν τον χρόνο καθυστέρησης και τον σχετικό πιστωτικό 
κίνδυνο. 
Για υπόλοιπα που τελούν υπό συμφωνίες διακανονισμού (π.χ. ρυθμίσεις πληρωμών, διακανονισμένες 
δόσεις), η απομείωση υπολογίζεται κατά κανόνα σε εξατομικευμένη βάση, με εκτίμηση των αναμενόμενων 
ταμειακών ροών και προεξόφλησή τους με κατάλληλο προεξοφλητικό επιτόκιο, το οποίο αντανακλά τον 
μακροπρόθεσμο χαρακτήρα των ροών και τον σχετικό πιστωτικό κίνδυνο. 
 

3.7.2 Μη-χρηματοοικονομικά στοιχεία ενεργητικού 

Τα μη-χρηματοοικονομικά στοιχεία του ενεργητικού, εκτός από επενδυτικά ακίνητα, αποθέματα και 
αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις, εξετάζονται σε κάθε ημερομηνία σύνταξης των χρηματοοικονομικών 
καταστάσεων, ώστε να προσδιοριστεί εάν υπάρχει αντικειμενική ένδειξη απομείωσης της αξίας τους. Εάν 
υπάρξει τέτοια ένδειξη, τότε υπολογίζεται η ανακτήσιμη αξία αυτών των περιουσιακών στοιχείων. Τα άυλα 
περιουσιακά στοιχεία με απεριόριστη ωφέλιμη ζωή ή, τα άυλα περιουσιακά στοιχεία με περιορισμένη 
ωφέλιμη ζωή τα οποία δεν είναι ακόμα διαθέσιμα για χρήση ελέγχονται τουλάχιστον σε ετήσια βάση 
ανεξάρτητα αν υπάρχει ή όχι ένδειξη. Η ζημία απομείωσης της αξίας των στοιχείων του ενεργητικού 
αναγνωρίζεται άμεσα στην κατάσταση συνολικών εσόδων. 
Η ανακτήσιμη αξία των περιουσιακών στοιχείων είναι η μεγαλύτερη μεταξύ της εύλογης αξίας του, μειωμένης 
κατά τα έξοδα πώλησης και της αξίας λόγω χρήσης τους. Για την αξία λόγω χρήσης, οι εκτιμώμενες 
μελλοντικές ταμιακές ροές προεξοφλούνται στην παρούσα αξία με ένα προ-φόρου συντελεστή, ο οποίος 
αντανακλά τις τρέχουσες αξιολογήσεις της αγοράς για τη χρονική αξία του χρήματος και τους κινδύνους που 
συνδέονται με το περιουσιακό στοιχείο. Η Εταιρεία επίσης αξιολογεί εάν οι κλιματικοί κίνδυνοι θα 
μπορούσαν να έχουν σημαντική επίπτωση και, αν έχουν, οι κίνδυνοι αυτοί περιλαμβάνονται στις προβλέψεις 
ταμειακών ροών για τον προσδιορισμό της αξίας χρήσης. Για ένα περιουσιακό στοιχείο που δεν αποφέρει 
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σημαντικά ανεξάρτητη ταμιακή εισροή, η ανακτήσιμη αξία καθορίζεται για την μονάδα παραγωγής ταμιακών 
ροών, στην οποία το περιουσιακό στοιχείο ανήκει. 
Ζημία απομείωσης που έχει αναγνωριστεί κατά τις προηγούμενες περιόδους επανεκτιμάται σε κάθε χρήση 
για τυχόν ενδείξεις μείωσης της και αντιλογίζεται εάν υπήρξε αλλαγή στις εκτιμήσεις που χρησιμοποιήθηκαν 
για τον προσδιορισμό της ανακτήσιμης αξίας. Ζημία απομείωσης αντιλογίζεται μόνο στην έκταση κατά την 
οποία η λογιστική αξία του περιουσιακού στοιχείου δεν υπερβαίνει τη λογιστική αξία που θα 
προσδιοριζόταν, καθαρή από αποσβέσεις, εάν δεν είχε καταχωρηθεί η ζημία απομείωσης. Ζημιά 
απομείωσης που αφορά υπεραξία δεν αντιλογίζεται. 
 

3.8 Μη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία προοριζόμενα προς πώληση 

Τα μη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία ταξινομούνται ως στοιχεία που προορίζονται για πώληση και 
καταχωρούνται στη χαμηλότερη αξία μεταξύ της λογιστικής αξίας και της εύλογης αξίας μείον το απαιτούμενο 
για την πώληση κόστος, αν η λογιστική αξία ανακτάται κυρίως μέσω της πώλησης και όχι από τη συνεχή 
χρήση τους. 

 

3.9 Φόρος εισοδήματος  

Η επιβάρυνση της χρήσης με φόρους εισοδήματος αποτελείται από τον τρέχον φόρο και τους 
αναβαλλόμενους φόρους, δηλαδή τους φόρους (ή τις φορολογικές ελαφρύνσεις), που σχετίζονται με τα 
απεικονιζόμενα στην τρέχουσα χρήση κέρδη ή ζημιές, αλλά τα οποία θα καταλογισθούν σε μελλοντικές 
χρήσεις. Ο φόρος εισοδήματος καταχωρείται στην κατάσταση συνολικών εσόδων, εκτός του φόρου εκείνου, 
που αφορά συναλλαγές που καταχωρήθηκαν απευθείας στα ίδια κεφάλαια, ο οποίος στην περίπτωση αυτή 
καταχωρείται απευθείας, κατά ανάλογο τρόπο, στα ίδια κεφάλαια. 

Ο τρέχον φόρος εισοδήματος είναι ο αναμενόμενος πληρωτέος φόρος επί του φορολογητέου εισοδήματος της 
χρήσης, βάσει των ισχυόντων ή ουσιαστικά ισχυόντων συντελεστών φόρου, κατά την ημερομηνία του 
Ισολογισμού καθώς και οποιαδήποτε αναπροσαρμογή στο φόρο πληρωτέο προηγούμενων χρήσεων. 

Οι αναβαλλόμενοι φόροι εισοδήματος, προβλέπονται με τη μέθοδο υπολογισμού βάσει ισολογισμού, 
υπολογιζόμενοι επί των προσωρινών διαφορών μεταξύ των λογιστικών ποσών των στοιχείων του 
ενεργητικού και του παθητικού για σκοπούς σύνταξης των οικονομικών καταστάσεων και των ποσών που 
χρησιμοποιούνται για σκοπούς φορολογίας. Τα ποσά των αναβαλλόμενων φόρων που προβλέπονται 
βασίζονται στον αναμενόμενο τρόπο υλοποίησης ή διακανονισμού των λογιστικών ποσών των στοιχείων του 
ενεργητικού και του παθητικού, βάσει των ισχυόντων ή ουσιαστικά ισχυόντων συντελεστών φόρου, κατά την 
ημερομηνία του Ισολογισμού. Οι ακόλουθες προσωρινές διαφορές δεν λαμβάνονται υπόψη: υπεραξία μη 
εκπιπτόμενη για φορολογικούς σκοπούς, η αρχική καταχώρηση στοιχείων του ενεργητικού και παθητικού η 
οποία δεν επηρεάζει ούτε το λογιστικό ούτε το φορολογικό κέρδος και διαφορές σχετιζόμενες με συμμετοχές 
σε θυγατρικές στην έκταση που αυτές δεν θα αναστραφούν στο άμεσο μέλλον. Οι αναβαλλόμενες 
φορολογικές απαιτήσεις αναγνωρίζονται για όλες τις εκπεστέες προσωρινές διαφορές και τις 
αχρησιμοποίητες φορολογικές ζημίες, κατά την έκταση που είναι πιθανό ότι θα υπάρξουν επαρκή 
φορολογητέα κέρδη στο μέλλον, έναντι των οποίων οι αχρησιμοποίητες φορολογικές ζημίες και οι 
αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις μπορεί να χρησιμοποιηθούν. Η αξία των αναβαλλόμενων 
φορολογικών απαιτήσεων ελέγχεται σε κάθε ημερομηνία Ισολογισμού και μειώνεται κατά την έκταση που δεν 
αναμένεται να υπάρξουν επαρκή φορολογητέα κέρδη, που θα καλύψουν την αναβαλλόμενη φορολογική 
απαίτηση. 

Πρόσθετοι φόροι εισοδήματος που ανακύπτουν από τη διανομή μερισμάτων καταχωρούνται στον ίδιο χρόνο 
με αυτόν της υποχρέωσης καταβολής του σχετικού μερίσματος. 

3.10 Παροχές στο προσωπικό 

(α) Προγράμματα καθορισμένων εισφορών  
Τα προγράμματα καθορισμένων εισφορών αφορούν εισφορές σε ανεξάρτητα από την Εταιρεία ασφαλιστικά 
ταμεία για συνταξιοδοτικές παροχές των εργαζομένων για τις οποίες η Εταιρεία δεν έχει νομική ή συμβατική 
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υποχρέωση για επιπλέον μελλοντικές παροχές. Οι εισφορές αυτές αναγνωρίζονται στις δαπάνες 
προσωπικού στην κατάσταση συνολικών εσόδων εφαρμόζοντας την αρχή των δεδουλευμένων.  
 

(β) Προγράμματα καθορισμένων παροχών 

Η καθαρή υποχρέωση της Εταιρείας σχετικά με προγράμματα καθορισμένων παροχών προς το προσωπικό 
υπολογίζεται (χωριστά για κάθε πρόγραμμα) με υπολογισμό των μελλοντικών παροχών που οι εργαζόμενοι 
δικαιούνται έναντι της υπηρεσίας τους στη παρούσα και τις προηγούμενες περιόδους. Οι μελλοντικές 
παροχές προεξοφλούνται στην παρούσα αξία μετά την αφαίρεση της εύλογης αξίας των περιουσιακών 
στοιχείων του προγράμματος. Ως επιτόκιο προεξόφλησης θεωρείται η απόδοση, κατά την ημερομηνία 
αναφοράς των χρηματοοικονομικών καταστάσεων, των ομολόγων υψηλής πιστωτικής διαβάθμισης, τα οποία 
έχουν ημερομηνίες λήξης που προσεγγίζουν τα χρονικά όρια των υποχρεώσεων της Εταιρείας. Η υποχρέωση 
αυτή υπολογίζεται ετησίως με βάση οικονομικές και αναλογιστικές παραδοχές, από ανεξάρτητους 
αναλογιστές χρησιμοποιώντας τη μέθοδο της προβλεπόμενης πιστωτικής μονάδας. 
Όταν οι παροχές ενός προγράμματος βελτιώνονται, η αναλογία των αυξημένων παροχών που αφορούν στην 
παρελθούσα υπηρεσία των εργαζομένων κατανέμεται ως δαπάνη στην κατάσταση συνολικών εσόδων με τη 
χρήση της άμεσης μεθόδου στο μέσο όρο των περιόδων μέχρι την κατοχύρωση των παροχών. Στην έκταση 
κατά την οποία οι παροχές κατοχυρώνονται αμέσως, η δαπάνη καταχωρείται αμέσως στην κατάσταση 
συνολικών εσόδων.  
Το καθαρό κόστος της χρήσης περιλαμβάνεται στην κατάσταση συνολικών εσόδων και αποτελείται από την 
παρούσα αξία των παροχών που κατέστησαν δεδουλευμένες, κατά τη διάρκεια της χρήσης, τον εκτοκισμό της 
μελλοντικής υποχρέωσης, το κατοχυρωμένο κόστος προϋπηρεσίας και τα αναλογιστικά κέρδη ή ζημίες.  
Όσον αφορά τα αναλογιστικά κέρδη και ζημίες που προκύπτουν κατά τον υπολογισμό της υποχρέωσης της 
Εταιρείας από ένα πρόγραμμα, στην έκταση που τα σωρευμένα μη αναγνωρισμένα αναλογιστικά κέρδη ή 
ζημίες υπερβαίνουν το 10% του μεγαλύτερου ποσού μεταξύ της παρούσας αξίας της δέσμευσης 
καθορισμένης παροχής και της εύλογης αξίας των περιουσιακών στοιχείων του προγράμματος επιμερίζονται 
στην κατάσταση συνολικών εσόδων στον αναμενόμενο μέσο όρο της απομένουσας εργασιακής ζωής των 
υπαλλήλων που συμμετέχουν στο πρόγραμμα. Διαφορετικά, τα αναλογιστικά κέρδη και ζημίες δεν 
αναγνωρίζονται.  
Όταν ο υπολογισμός καταλήγει σε όφελος για την Εταιρεία, το περιουσιακό στοιχείο περιορίζεται στο 
καθαρό άθροισμα των μη αναγνωρισμένων αναλογιστικών ζημιών και των δαπανών παρελθούσης 
υπηρεσίας και της παρούσας αξίας των τυχών μελλοντικών επιστροφών από το πρόγραμμα ή των μειώσεων 
των μελλοντικών συνεισφορών στο πρόγραμμα. 
 
(γ) Βραχυπρόθεσμες παροχές στο προσωπικό  
 
Οι βραχυπρόθεσμες παροχές στο προσωπικό καταχωρούνται στις δαπάνες προσωπικού στην κατάσταση 
συνολικών εσόδων όταν πραγματοποιούνται και δεν προεξοφλούνται.  
 
(δ) Παροχές που εξαρτώνται από την αξία των μετοχών 

Η μητρική εταιρεία Lavipharm A.E. κατά την 31/12/2025 έχει θεσπίσει πρόγραμμα παροχών προς τα στελέχη 
της καθώς και σε στελέχη της θυγατρικής Lavipharm Hellas A.E. με τη μορφή δικαιώματος προαίρεσης 
απόκτησης μετοχών. Σύμφωνα με το ΔΠΧΑ 2 το οποίο ορίζει το πλαίσιο αναγνώρισης και λογιστικής 
διαχείρισης των παροχών που εξαρτώνται από την αξία μετοχών, η Εταιρεία είναι υποχρεωμένη να 
αναγνωρίζει παροχές που βασίζονται στην αξία των μετοχών στις χρηματοοικονομικές καταστάσεις της. 
Αυτό πραγματοποιείται με την εκτίμηση της δίκαιης αξίας των συμμετοχικών τίτλων προς διάθεση κατά την 
ημερομηνία παραχώρησης και η αναγνώρισή της ως έξοδο εντός της περιόδου ωρίμανσης.  

Η ημερομηνία παραχώρησης αναφέρεται στην ημερομηνία στην οποία η εταιρεία χορηγεί τις παροχές στους 
συμμετέχοντες σε αντάλλαγμα για αγαθά ή υπηρεσίες. Σε αυτό το σημείο, η Εταιρεία δεσμεύεται να 
παραδώσει τις μετοχές στους δικαιούχους, σε περίπτωση επίτευξης των προϋποθέσεων ωρίμανσης. Η 
εύλογη αξία του προγράμματος επιμετράται κατά την ημερομηνία παραχώρησης. 
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Περίοδος ωρίμανσης καλείται η περίοδος κατά την οποία πρέπει να ικανοποιηθούν οι προϋποθέσεις 
ωρίμανσης. Αποτελεί το χρονικό διάστημα στο οποίο ο δικαιούχος οφείλει να εκπληρώσει τις 
προκαθορισμένες προϋποθέσεις ωρίμανσης για να μπορέσει να αποκτήσει το δικαίωμα και να λάβει τις 
μετοχές. Η περίοδος ωρίμανσης συνήθως ξεκίνα την ημερομηνία παραχώρησης και διαρκεί έως την 
ημερομηνία ωρίμανσης (ημερομηνία στην οποία ο δικαιούχος αποκτά το δικαίωμα απόκτησης των μετοχών, 
σε περίπτωση επίτευξης των προϋποθέσεων καταχώρησης του προγράμματος). Σύμφωνα με το ΔΠΧΑ 2, το 
έξοδο της συναλλαγής αναγνωρίζεται σταδιακά κατά τη διάρκεια της περιόδου ωρίμανσης. 

Για το πρόγραμμα παροχών επί της αξίας μετοχών το οποίο υπαγορεύει παροχές με τη μορφή δικαιωμάτων 
προαίρεσης απαιτείται η εκτίμηση της εύλογης αξίας του δικαιώματος. Ωστόσο, αν η αγοραία τιμή του 
δικαιώματος προαίρεσης επί μετοχών δεν ορίζεται, λόγω μη διαπραγμάτευσης του σχετικού τίτλου στις 
αγορές χρήματος και κεφαλαίων, τότε η εκτίμηση της δίκαιης αξίας του δικαιώματος προαίρεσης επί μετοχών 
προκύπτει από την αποτίμηση του εν λόγω τίτλου από τα σχετικά υποδείγματα αποτίμησης δικαιωμάτων 
προαίρεσης όπως το μοντέλο Black-Scholes. Η χρήση του μοντέλου απαιτεί την εκτίμηση εισαγωγικών 
παραμέτρων σχετικών με τα αγοραία χαρακτηριστικά της μετοχής όπως η τρέχουσα τιμή της μετοχής, η 
αναμενόμενη μεταβλητότητα αυτής, το επιτόκιο μηδενικού κινδύνου και η αναμενόμενη μερισματική απόδοση 
της εταιρείας. Ακόμα χρησιμοποιούνται παράμετροι που καθορίζονται από το εκάστοτε συμβόλαιο όπως η 
τιμή εξάσκησης του δικαιώματος προαίρεσης και η διάρκεια ζωής αυτού. 

 

3.11 Προβλέψεις  

Οι προβλέψεις αναγνωρίζονται όταν η Εταιρεία έχει παρούσα δέσμευση (νομική ή τεκμαιρόμενη) ως 
αποτέλεσμα ενός γεγονότος του παρελθόντος και είναι πιθανό ότι θα υπάρξει εκροή πόρων για το 
διακανονισμό της δέσμευσης και το ποσό αυτής μπορεί να εκτιμηθεί αξιόπιστα. Οι προβλέψεις 
επανεξετάζονται σε κάθε ημερομηνία αναφοράς των χρηματοοικονομικών καταστάσεων και, αν δεν είναι 
πλέον πιθανό ότι θα υπάρξει εκροή πόρων για το διακανονισμό της δέσμευσης, οι προβλέψεις 
αντιλογίζονται. Οι προβλέψεις χρησιμοποιούνται μόνο για το σκοπό για τον οποίο αρχικά δημιουργήθηκαν. 
Αν η επίπτωση είναι σημαντική, οι προβλέψεις καταχωρούνται σε προεξοφλημένη βάση των αναμενόμενων 
μελλοντικών ταμιακών ροών, με τη χρήση ενός προ-φόρου επιτοκίου, που αντανακλά τις τρέχουσες 
εκτιμήσεις της αγοράς για τη διαχρονική αξία του χρήματος, και τους κινδύνους που σχετίζονται με την 
υποχρέωση. Όταν γίνεται προεξόφληση των προβλέψεων, η αύξηση της πρόβλεψης που οφείλεται στο 
πέρασμα του χρόνου, καταχωρείται σαν κόστος δανεισμού.  
Οι προβλέψεις για αναδιάρθρωση αναγνωρίζονται όταν η Εταιρεία έχει εγκρίνει ένα λεπτομερές και επίσημο 
σχέδιο αναδιάρθρωσης και η αναδιάρθρωση, είτε έχει αρχίσει ή έχει ανακοινωθεί δημοσίως. Δεν 
αναγνωρίζεται πρόβλεψη για μελλοντικές λειτουργικές ζημίες. 

 

3.12 Έσοδα 

Τα έσοδα της Εταιρείας προέρχονται από την πώληση φαρμακευτικών (συνταγογραφούμενων και μη) και 
παραφαρμακευτικών προϊόντων σε νοσοκομεία, φαρμακαποθήκες και φαρμακεία. Η Εταιρεία υιοθετώντας τα 
ΔΠΧΑ αναγνωρίζει τα έσοδα από συμβάσεις µε πελάτες με βάση την ακόλουθη προσέγγιση πέντε βημάτων:  

 
Βήμα 1: Προσδιορισμό των συμβάσεων με τους πελάτες  
Βήμα 2: Προσδιορισμό των υποχρεώσεων εκτέλεσης στη σύμβαση  
Βήμα 3: Προσδιορισμό της τιμής συναλλαγής  
Βήμα 4: Κατανομή της τιμής συναλλαγής στις υποχρεώσεις εκτέλεσης της σύμβασης  
Βήμα 5: Αναγνώριση εσόδων όταν (ή ως) ικανοποιείται μια υποχρέωση εκτέλεσης.  
 
Η τιμή συναλλαγής είναι το ποσό του ανταλλάγματος σε μία σύμβαση για το οποίο η Εταιρεία αναμένει να 
έχει δικαίωμα, ως αντάλλαγμα για τη μεταβίβαση υποσχόμενων αγαθών ή υπηρεσιών σε έναν πελάτη, 
εξαιρουμένων ποσών που εισπράττονται για λογαριασμό τρίτων (φόρος προστιθέμενης αξίας, λοιποί φόροι 
επί των πωλήσεων). Εάν το αντάλλαγμα είναι μεταβλητό, τότε η Εταιρεία εκτιμά το ποσό του ανταλλάγματος 
που θα δικαιούται για τη μεταβίβαση των υποσχόμενων αγαθών ή υπηρεσιών με τη μέθοδο της 
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αναμενόμενης αξίας ή με τη μέθοδο του πιο πιθανού ποσού. Η τιμή της συναλλαγής, συνήθως, κατανέμεται 
στις επιμέρους δεσμεύσεις εκτέλεσης με βάση τις σχετικές αυτοτελείς τιμές πώλησης κάθε υποσχόμενου στη 
σύμβαση, διακριτού αγαθού ή υπηρεσίας. Τα έσοδα αναγνωρίζονται όταν εκπληρώνονται οι σχετικές 
δεσμεύσεις εκτέλεσης, είτε σε μία συγκεκριμένη χρονική στιγμή (συνήθως για υποσχέσεις που αφορούν στη 
μεταβίβαση αγαθών σε έναν πελάτη) είτε με την πάροδο του χρόνου (συνήθως για υποσχέσεις που αφορούν 
στη μεταβίβαση υπηρεσιών σε έναν πελάτη). Η Εταιρεία αναγνωρίζει μία συμβατική υποχρέωση για ποσά 
που λαμβάνει από τους πελάτες (προπληρωμές) τα οποία αφορούν σε δεσμεύσεις εκτέλεσης που δεν έχουν 
εκπληρωθεί, καθώς επίσης και όταν διατηρεί δικαίωμα επί ενός τιμήματος το οποίο είναι ανεπιφύλακτο 
(αναβαλλόμενο έσοδο) πριν την εκτέλεση των δεσμεύσεων εκτέλεσης της σύμβασης και τη μεταφορά των 
αγαθών ή των υπηρεσιών. Η συμβατική υποχρέωση αποαναγνωρίζεται όταν εκτελεστούν οι δεσμεύσεις 
εκτέλεσης και το έσοδο αναγνωρισθεί στην Κατάσταση Αποτελεσμάτων. Η Εταιρεία αναγνωρίζει μία 
απαίτηση από πελάτη όταν υπάρχει ένα άνευ προϋποθέσεων δικαίωμα να λάβει το τίμημα για τις 
εκτελεσμένες δεσμεύσεις εκτέλεσης της σύμβασης προς τον πελάτη. Αντίστοιχα, η Εταιρεία αναγνωρίζει ένα 
στοιχείο του ενεργητικού από συμβάσεις όταν έχει ικανοποιήσει τις δεσμεύσεις εκτέλεσης, πριν ο πελάτης 
πληρώσει ή πριν καταστεί απαιτητή η πληρωμή, για παράδειγμα όταν τα αγαθά ή οι υπηρεσίες 
μεταβιβάζονται στον πελάτη πριν από το δικαίωμα της Εταιρείας για την έκδοση τιμολογίου. 

 

3.13 Μισθώσεις 

Με βάση το ΔΠΧΑ 16 «Μισθώσεις», οι μισθώσεις αναγνωρίζονται λογιστικά ως στοιχεία «Κατάστασης 
Οικονομικής Θέσης», μέσω της αναγνώρισης ενός «δικαιώματος χρήσης» στοιχείων του ενεργητικού και μίας 
«υποχρέωσης μίσθωσης». 
  

3.13.1 Αναγνώριση και αρχική επιμέτρηση δικαιώματος χρήσης στοιχείου του ενεργητικού  

Κατά την ημερομηνία έναρξης μίας μισθωτικής περιόδου η Εταιρεία αναγνωρίζει ένα δικαίωμα χρήσης 
στοιχείου του ενεργητικού και μία υποχρέωση μίσθωσης προβαίνοντας σε επιμέτρηση του δικαιώματος 
χρήσης του στοιχείου του ενεργητικού στο κόστος.  

Το κόστος του δικαιώματος χρήσης στοιχείου του ενεργητικού περιλαμβάνει:  

• το ποσό της αρχικής επιμέτρησης της υποχρέωσης μίσθωσης (βλ. κατωτέρω),  

• τις τυχόν καταβολές μισθωμάτων που πραγματοποιήθηκαν πριν ή κατά την ημερομηνία έναρξης της 
μισθωτικής περιόδου, μειωμένες με τα κίνητρα μίσθωσης που εισπράχθηκαν,  

• τα αρχικά άμεσα κόστη που βαρύνουν τον μισθωτή, και  

• μία εκτίμηση των δαπανών που θα βαρύνουν την Εταιρεία κατά την αποσυναρμολόγηση και την 
απομάκρυνση του μισθωμένου στοιχείου του ενεργητικού, την αποκατάσταση του χώρου στον οποίον 
βρίσκεται το μισθωμένο στοιχείο του ενεργητικού ή την αποκατάσταση του στοιχείου του ενεργητικού όπως 
απαιτείται από τους όρους και τις προϋποθέσεις της μίσθωσης. Η Εταιρεία αναλαμβάνει την υποχρέωση για 
τις εν λόγω δαπάνες είτε κατά την ημερομηνία έναρξης της μισθωτικής περιόδου είτε ως συνέπεια της χρήσης 
του μισθωμένου στοιχείου του ενεργητικού κατά τη διάρκεια μίας συγκεκριμένης περιόδου.  

 

3.13.2 Αρχική επιμέτρηση της υποχρέωσης μίσθωσης  

Κατά την ημερομηνία έναρξης της μισθωτικής περιόδου, η Εταιρεία επιμετρά την υποχρέωση μίσθωσης στην 
παρούσα αξία των ανεξόφλητων καταβολών μισθωμάτων κατά την ημερομηνία αυτήν. Όταν το τεκμαρτό 
επιτόκιο της μίσθωσης είναι εφικτό να προσδιοριστεί κατάλληλα, τότε οι καταβολές μισθωμάτων θα 
προεξοφλούνται χρησιμοποιώντας το επιτόκιο αυτό. Σε διαφορετική περίπτωση χρησιμοποιείται το οριακό 
επιτόκιο δανεισμού του της Εταιρείας.  

 
Κατά την ημερομηνία έναρξης της μισθωτικής περιόδου, οι καταβολές μισθωμάτων που περιλαμβάνονται 
στην επιμέτρηση της υποχρέωσης μίσθωσης συμπεριλαμβάνουν τις παρακάτω πληρωμές για το δικαίωμα 
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χρήσης στοιχείου του ενεργητικού κατά τη διάρκεια της περιόδου μίσθωσης, εφόσον δεν έχουν καταβληθεί 
κατά την ημερομηνία έναρξης της μισθωτικής περιόδου: 
 
 i) τις σταθερές καταβολές μείον τυχόν εισπρακτέα κίνητρα μίσθωσης, 
 ii) τις τυχόν μεταβλητές καταβολές μισθωμάτων που εξαρτώνται από τη μελλοντική μεταβολή δεικτών ή 
επιτοκίων, οι οποίες επιμετρώνται αρχικά χρησιμοποιώντας την τιμή του δείκτη ή του επιτοκίου κατά την 
ημερομηνία έναρξης της μισθωτικής περιόδου, 
 iii) τα ποσά που αναμένεται να καταβάλλει η Εταιρεία ως εγγυήσεις υπολειμματικής αξίας, 
iv) την τιμή εξάσκησης του δικαιώματος αγοράς εφόσον είναι ουσιαστικά βέβαιο ότι η Εταιρεία θα εξασκήσει 
το δικαίωμα, και 
 v) τις καταβολές ποινών για τον τερματισμό της μίσθωσης, εάν η μισθωτική περίοδος αντανακλά την 
εξάσκηση του δικαιώματος της Εταιρείας για τον τερματισμό της μίσθωσης.  
 

3.13.3 Μεταγενέστερη επιμέτρηση  

Μεταγενέστερη επιμέτρηση δικαιώματος χρήσης στοιχείου του ενεργητικού  

Μετά την ημερομηνία έναρξης της μισθωτικής περιόδου, η Εταιρεία επιμετρά το δικαίωμα χρήσης στοιχείου 
του ενεργητικού με το μοντέλο του κόστους.  
 
Η Εταιρεία επιμετρά το δικαίωμα χρήσης στοιχείου του ενεργητικού στο κόστος: 
 i) μείον τυχόν σωρευμένες αποσβέσεις και σωρευμένες ζημίες απομείωσης, και 
 ii) προσαρμοσμένο για τυχόν μεταγενέστερη επιμέτρηση της υποχρέωσης μίσθωσης,  
Η Εταιρεία εφαρμόζει τις απαιτήσεις του ΔΛΠ 16 αναφορικά με την απόσβεση του δικαιώματος χρήσης 
στοιχείου του ενεργητικού, το οποίο και εξετάζει για τυχόν απομείωση.  
 
Μεταγενέστερη επιμέτρηση της υποχρέωσης μίσθωσης Μετά την ημερομηνία έναρξης της μισθωτικής 
περιόδου, η Εταιρεία επιμετρά την υποχρέωση μίσθωσης, ως ακολούθως: 

 i) αυξάνοντας την λογιστική αξία, προκειμένου να αντανακλά το χρηματοοικονομικό κόστος επί της 
υποχρέωσης μίσθωσης, 
 ii) μειώνοντας την λογιστική αξία, προκειμένου να αντανακλά τα μισθώματα που έχουν καταβληθεί, και 
 iii) επιμετρώντας εκ νέου την λογιστική αξία, προκειμένου να αντανακλά τυχόν επανεκτίμηση ή τροποποίηση 
της μίσθωσης. 
Το χρηματοοικονομικό κόστος μίας υποχρέωσης μίσθωσης κατανέμεται κατά τη διάρκεια της μισθωτικής 
περιόδου με τέτοιον τρόπο, ούτως ώστε να προκύπτει ένα σταθερό περιοδικό επιτόκιο επί του ανεξόφλητου 
υπολοίπου της υποχρέωσης.  
Μετά την ημερομηνία έναρξης της μισθωτικής περιόδου, η Εταιρεία αναγνωρίζει στα κέρδη ή στις ζημίες (με 
εξαίρεση την περίπτωση που οι δαπάνες περιλαμβάνονται στην λογιστική αξία ενός άλλου στοιχείου του 
ενεργητικού για το οποίο εφαρμόζονται άλλα σχετικά Πρότυπα) και τα δύο παρακάτω στοιχεία: 
 i) το χρηματοοικονομικό κόστος επί της υποχρέωσης μίσθωσης, και 
 ii) τις μεταβλητές καταβολές μισθωμάτων που δεν περιλαμβάνονται στην επιμέτρηση της υποχρέωσης 
μίσθωσης κατά την περίοδο που λαμβάνει χώρα το γεγονός που ενεργοποιεί τις εν λόγω καταβολές. 

 

3.14 Μερίσματα 

Η διανομή των μερισμάτων στους μετόχους της Εταιρείας καταχωρείται ως υποχρέωση στις Οικονομικές 
Καταστάσεις όταν η διανομή εγκρίνεται από τη Γενική Συνέλευση των μετόχων. Οι ανώνυμες εταιρείες 
υποχρεούνται, εκτός εάν η Γενική Συνέλευση των Μετόχων αποφασίσει διαφορετικά, να διανέμουν σε 
μετρητά, κάθε έτος, στους μετόχους ποσοστό τουλάχιστον, 35% επί των καθαρών κερδών.  
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3.15 Συμψηφισμός απαιτήσεων-υποχρεώσεων 

Ο συμψηφισμός χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων με υποχρεώσεις και η απεικόνιση του 
καθαρού ποσού πραγματοποιείται μόνο εφόσον υπάρχει νομικό δικαίωμα για συμψηφισμό και υπάρχει 
πρόθεση για διακανονισμό του καθαρού ποσού που προκύπτει από τον συμψηφισμό ή για ταυτόχρονο 
διακανονισμό 

3.16 Χρηματοοικονομικά έσοδα-έξοδα 

Οι καθαρές χρηματοοικονομικές δαπάνες αποτελούνται από χρεωστικούς τόκους επί δανείων που 
υπολογίζονται βάσει της μεθόδου του πραγματικού επιτοκίου, τους πιστωτικούς τόκους από επενδυθέντα 
διαθέσιμα, έσοδα από μερίσματα και τα συναλλαγματικά κέρδη και ζημίες, τα οποία παρουσιάζονται σε 
καθαρή βάση. 

Οι δεδουλευμένοι πιστωτικοί τόκοι καταχωρούνται στην κατάσταση συνολικών εσόδων βάσει της μεθόδου 
του πραγματικού επιτοκίου. Τα έσοδα από τα μερίσματα καταχωρούνται στην κατάσταση συνολικών εσόδων 
την ημερομηνία έγκρισης διανομής των μερισμάτων. 
 
4. Αλλαγές σε Λογιστικές Πολιτικές 

Νέα Πρότυπα, Διερμηνείες, Αναθεωρήσεις και Τροποποιήσεις υφιστάμενων Προτύπων τα οποία 
έχουν τεθεί σε ισχύ και έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση 

Τα ακόλουθα νέα Πρότυπα, Διερμηνείες και τροποποιήσεις Προτύπων έχουν εκδοθεί από το Συμβούλιο 
Διεθνών Λογιστικών Προτύπων (IASB), έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση και η εφαρμογή τους 
είναι υποχρεωτική από την 01/01/2025 ή μεταγενέστερα. 

• Τροποποιήσεις στο ΔΛΠ 21 «Οι επιδράσεις των μεταβολών στις συναλλαγματικές ισοτιμίες»: 
Έλλειψη Ανταλλαξιμότητας (εφαρμόζεται για ετήσιες περιόδους που ξεκινούν την ή μετά την 
01/01/2025) 

Τον Αύγουστο του 2023, το IASB εξέδωσε τροποποιήσεις στο ΔΛΠ 21 «Οι επιδράσεις μεταβολών των τιμών 
συναλλάγματος» με τις οποίες απαιτείται από τις οικονομικές οντότητες να παρέχουν πιο χρήσιμες 
πληροφορίες στις οικονομικές τους καταστάσεις όταν ένα νόμισμα δεν μπορεί να ανταλλαχθεί σε ένα άλλο 
νόμισμα. Οι τροποποιήσεις περιλαμβάνουν την εισαγωγή του ορισμού της ανταλλαξιμότητας ενός 
νομίσματος, καθώς και τη διαδικασία με την οποία η οικονομική οντότητα θα πρέπει να αξιολογεί αυτήν την 
ανταλλαξιμότητα. Επιπρόσθετα, οι τροποποιήσεις παρέχουν καθοδήγηση αναφορικά με το πώς πρέπει η 
οικονομική οντότητα να υπολογίζει την συναλλαγματική ισοτιμία (spot rate) στις περιπτώσεις όπου το 
νόμισμα δεν είναι ανταλλάξιμο και απαιτούν πρόσθετες γνωστοποιήσεις σε περιπτώσεις όπου μια 
οικονομική οντότητα έχει υπολογίσει μια συναλλαγματική ισοτιμία λόγω έλλειψης ανταλλαξιμότητας. Το 
ανωτέρω έχει υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση με ημερομηνία έναρξης ισχύος την 01/01/2025. Οι 
τροποποιήσεις δεν έχουν επίδραση στις οικονομικές καταστάσεις. 

Νέα Πρότυπα, Διερμηνείες, Αναθεωρήσεις και Τροποποιήσεις υφιστάμενων Προτύπων τα οποία δεν 
έχουν ακόμα τεθεί σε ισχύ ή δεν έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση 

Τα ακόλουθα νέα Πρότυπα, Διερμηνείες και τροποποιήσεις Προτύπων έχουν εκδοθεί από το Συμβούλιο 
Διεθνών Λογιστικών Προτύπων (IASB), αλλά είτε δεν έχουν ακόμη τεθεί σε ισχύ είτε δεν έχουν υιοθετηθεί 
από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 

• ΔΠΧΑ 9 & ΔΠΧΑ 7 «Τροποποιήσεις στην ταξινόμηση και επιμέτρηση των Χρηματοοικονομικών 
μέσων» (εφαρμόζεται για ετήσιες περιόδους που ξεκινούν την ή μετά την 01/01/2026) 

Το Μάιο του 2024, το IASB εξέδωσε τροποποιήσεις για τις απαιτήσεις ταξινόμησης και επιμέτρησης του 
ΔΠΧΑ 9 «Χρηματοοικονομικά Μέσα» και αντίστοιχες γνωστοποιήσεις του ΔΠΧΑ 7 «Χρηματοοικονομικά 
Μέσα: Γνωστοποιήσεις». Ειδικότερα, με τις νέες τροποποιήσεις διευκρινίζεται πότε πρέπει να 
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αποαναγνωρίζεται μια χρηματοοικονομική υποχρέωση όταν η εξόφλησή της γίνεται μέσω ηλεκτρονικής 
πληρωμής. Επίσης, παρέχεται επιπλέον καθοδήγηση για την αξιολόγηση των χαρακτηριστικών συμβατικών 
ταμειακών ροών για χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία συνδεδεμένα με κριτήρια ESG 
(περιβαλλοντικά, κοινωνικά και εταιρικής διακυβέρνησης). Επιπλέον, τροποποιήθηκαν οι απαιτήσεις 
γνωστοποιήσεων σχετικά με τις επενδύσεις σε συμμετοχικούς τίτλους που προσδιορίζονται στην εύλογη αξία 
μέσω των λοιπών συνολικών εισοδημάτων και προστέθηκαν απαιτήσεις γνωστοποιήσεων για 
χρηματοοικονομικά μέσα με ενδεχόμενα χαρακτηριστικά μη σχετιζόμενα άμεσα με βασικούς κινδύνους και 
κόστη δανεισμού. Η Εταιρεία θα εξετάσει την επίπτωση όλων των παραπάνω στις οικονομικές της 
καταστάσεις. Τα ανωτέρω έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση με ημερομηνία έναρξης ισχύος την 
01/01/2026. 

• Τροποποιήσεις σε ΔΠΧΑ 9 και ΔΠΧΑ 7 – «Συμβάσεις Αναφοράς σε Ηλεκτρική Ενέργεια εξαρτώμενης 
από τη Φύση (Nature-dependent Electricity)» (εφαρμόζεται για ετήσιες περιόδους που ξεκινούν την ή 
μετά την 01/01/2026) 

Στις 18 Δεκεμβρίου 2024, το Συμβούλιο Διεθνών Λογιστικών Προτύπων (IASB) εξέδωσε τροποποιήσεις στο 
ΔΠΧΑ 9 «Χρηματοοικονομικά Μέσα» και ΔΠΧΑ 7 «Χρηματοοικονομικά μέσα: Γνωστοποιήσεις», με σκοπό να 
βοηθηθούν οι εταιρείες να αναφέρουν καλύτερα τις χρηματοοικονομικές επιπτώσεις των συμβάσεων 
αναφοράς σε ηλεκτρική ενέργεια εξαρτώμενων από τη φύση, γνωστές και ως Συμφωνίες Αγοράς Ενέργειας 
(Power Purchase Agreements - PPAs). Οι συμβάσεις αυτές χρησιμοποιούνται από τις εταιρείες για την 
εξασφάλιση της προμήθειας ηλεκτρικής ενέργειας από ανανεώσιμες πηγές, όπως η αιολική και η ηλιακή 
ενέργεια. Ωστόσο, η ποσότητα ενέργειας που παράγεται μπορεί να μεταβάλλεται λόγω εξωγενών 
παραγόντων, όπως οι καιρικές συνθήκες. Οι τροποποιήσεις στοχεύουν στη βέλτιστη αποτύπωση αυτών των 
συμβάσεων στις χρηματοοικονομικές καταστάσεις: α) διευκρινίζοντας τις απαιτήσεις εφαρμογής της έννοιας 
της «ιδιοχρησιμοποίησης» (own-use), β) επιτρέποντας τη λογιστική αντιστάθμισης (hedge accounting) στις 
περιπτώσεις που οι συμβάσεις αυτές χρησιμοποιούνται ως μέσα αντιστάθμισης κινδύνου και γ) 
προσθέτοντας νέες απαιτήσεις γνωστοποιήσεων, προκειμένου οι επενδυτές να κατανοούν καλύτερα την 
επίδραση αυτών των συμβάσεων στα οικονομικά αποτελέσματα και τις ταμειακές ροές των εταιρειών. Οι 
τροποποιήσεις ισχύουν για λογιστικές περιόδους που ξεκινούν από την 1η Ιανουαρίου 2026, με την πρόωρη 
υιοθέτησή τους να επιτρέπεται. Η Εταιρεία θα εξετάσει την επίπτωση όλων των παραπάνω στις οικονομικές 
της καταστάσεις. Τα ανωτέρω έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση με ημερομηνία έναρξης ισχύος 
την 01/01/2026. 

• Ετήσιες Βελτιώσεις των ΔΠΧΑ-Τόμος 11 (εφαρμόζεται για ετήσιες περιόδους που ξεκινούν την ή 
μετά την 01/01/2026) 

Τον Ιούλιο του 2024, το IASB προέβη στην έκδοση «Ετήσιες Βελτιώσεις των ΔΠΧΑ, στις οποίες 
περιλαμβάνονται ήσσονος σημασίας τροποποιήσεις στα εξής λογιστικά Πρότυπα: ΔΠΧΑ 1 «Πρώτη 
εφαρμογή των Διεθνών Προτύπων Χρηματοοικονομικής Αναφοράς», ΔΠΧΑ 7 «Χρηματοοικονομικά μέσα: 
Γνωστοποιήσεις», ΔΠΧΑ 9 «Χρηματοοικονομικά μέσα», ΔΠΧΑ 10 «Ενοποιημένες Οικονομικές Καταστάσεις» 
και ΔΛΠ 7 «Κατάσταση των Ταμειακών Ροών». Οι τροποποιήσεις ισχύουν για λογιστικές περιόδους την ή 
μετά την 1 Ιανουαρίου 2026. Η Εταιρεία θα εξετάσει την επίπτωση όλων των παραπάνω στις οικονομικές της 
καταστάσεις. Τα ανωτέρω έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση με ημερομηνία έναρξης ισχύος την 
01/01/2026. 

• ΔΠΧΑ 18 «Παρουσίαση και Γνωστοποίηση στις Οικονομικές Καταστάσεις» (εφαρμόζεται για ετήσιες 
περιόδους που ξεκινούν την ή μετά την 01/01/2027) 

Τον Απρίλιο του 2024, το IASB προέβη στην έκδοση ενός νέου Προτύπου, του ΔΠΧΑ 18 το οποίο 
αντικαθιστά το ΔΛΠ 1 «Παρουσίαση των Οικονομικών Καταστάσεων». Σκοπός του Προτύπου είναι να 
βελτιώσει τον τρόπο που παρέχονται οι πληροφορίες στις οικονομικές καταστάσεις μιας οικονομικής 
οντότητας, ιδιαίτερα στην κατάσταση αποτελεσμάτων χρήσης και των γνωστοποιήσεων επί των οικονομικών 
καταστάσεων. Συγκεκριμένα, το Πρότυπο θα βελτιώσει την ποιότητα της χρηματοοικονομικής πληροφόρησης 
λόγω: α) της απαίτησης καθορισμένων υποσυνόλων στην κατάσταση αποτελεσμάτων, β) της απαίτησης να 
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γνωστοποιούνται σε ξεχωριστή σημείωση των οικονομικών καταστάσεων οι δείκτες απόδοσης που έχουν 
καθοριστεί από τη διοίκηση της επιχείρησης (Management-defined Performance Measures) γ) των νέων 
αρχών για ομαδοποίηση/διαχωρισμό της πληροφορίας (aggregation – disaggregation). Η Εταιρεία θα 
εξετάσει την επίπτωση όλων των παραπάνω στις οικονομικές της καταστάσεις. Τo ανωτέρω έχει υιοθετηθεί 
από την Ευρωπαϊκή Ένωση με ημερομηνία έναρξης ισχύος την 01/01/2027. 

• ΔΠΧΑ 19 «Θυγατρικές χωρίς Δημόσια Ευθύνη: Γνωστοποιήσεις» (εφαρμόζεται για ετήσιες 
περιόδους που ξεκινούν την ή μετά την 01/01/2027) 

Το Μάιο του 2024, το IASB προέβη στην έκδοση ενός νέου Προτύπου, του ΔΠΧΑ 19 «Θυγατρικές χωρίς 
Δημόσια Ευθύνη: Γνωστοποιήσεις». Το νέο πρότυπο επιτρέπει στις επιλέξιμες οικονομικές οντότητες που 
πληρούν τις προϋποθέσεις του, να επιλέξουν να εφαρμόσουν τις μειωμένες απαιτήσεις γνωστοποιήσεων του 
ΔΠΧΑ 19 αντί των απαιτήσεων γνωστοποίησης που ορίζονται στα άλλα ΔΠΧΑ. Το ΔΠΧΑ 19 λειτουργεί 
παράλληλα με τα άλλα ΔΠΧΑ, καθώς οι θυγατρικές θα πρέπει να εφαρμόζουν τις απαιτήσεις επιμέτρησης, 
αναγνώρισης και παρουσίασης που ορίζονται στα άλλα ΔΠΧΑ και τις μειωμένες απαιτήσεις 
γνωστοποιήσεων που περιγράφονται στο ΔΠΧΑ 19. Απλοποιείται έτσι η προετοιμασία των οικονομικών 
καταστάσεων για τις θυγατρικές που πληρούν τις προϋποθέσεις εφαρμογής αυτού του προτύπου ενώ 
ταυτόχρονα διατηρείται η χρησιμότητά τους για τους χρήστες. To ΔΠΧΑ 19 ισχύει για λογιστικές περιόδους 
με ημερομηνία έναρξης την ή μετά την 1η Ιανουαρίου 2027, με την πρόωρη υιοθέτησή τους να επιτρέπεται. Η 
Εταιρεία θα εξετάσει την επίπτωση όλων των παραπάνω στις οικονομικές της καταστάσεις. Τα ανωτέρω δεν 
έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 

• Τροποποιήσεις στο ΔΠΧΑ 19 «Θυγατρικές χωρίς Δημόσια Ευθύνη: Γνωστοποιήσεις» (εφαρμόζεται 
για ετήσιες περιόδους που ξεκινούν την ή μετά την 01/01/2027) 

Το ΔΠΧΑ 19 «Θυγατρικές χωρίς Δημόσια Ευθύνη: Γνωστοποιήσεις» αναπτύχθηκε με βάση τις απαιτήσεις 
γνωστοποίησης άλλων ΔΠΧΑ όπως ίσχυαν την 28η Φεβρουαρίου 2021. Κατά τον χρόνο έκδοσής του, το 
ΔΠΧΑ 19 δεν περιλάμβανε μειωμένες απαιτήσεις γνωστοποίησης για πρότυπα που εισήχθησαν ή 
τροποποιήθηκαν μετά από αυτήν την ημερομηνία. Τον Αύγουστο 2025, το IASB τροποποίησε το ΔΠΧΑ 19 
ώστε να συμπεριληφθούν μειωμένες απαιτήσεις γνωστοποίησης για νέα ή τροποποιημένα ΔΠΧΑ που 
εκδόθηκαν μεταξύ Φεβρουαρίου 2021 και Μαΐου 2024. Το ΔΠΧΑ 19 θα συνεχίσει να ενημερώνεται με την 
έκδοση νέων ή τροποποιημένων ΔΠΧΑ. Η Εταιρεία θα εξετάσει την επίπτωση όλων των παραπάνω στις 
οικονομικές της καταστάσεις. Τα ανωτέρω δεν έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 

• Τροποποιήσεις στο ΔΛΠ 21 «Οι επιδράσεις των μεταβολών στις συναλλαγματικές ισοτιμίες»: 
Μετατροπή σε νόμισμα παρουσίασης υπερπληθωριστικής οικονομίας (εφαρμόζεται για ετήσιες 
περιόδους που ξεκινούν την ή μετά την 01/01/2027) 

Το Νοέμβριο του 2025, το Συμβούλιο Διεθνών Λογιστικών Προτύπων (IASB) εξέδωσε τροποποιήσεις στο IAS 
21 «Οι επιδράσεις των μεταβολών στις συναλλαγματικές ισοτιμίες», με σκοπό να διευκρινίσει τον τρόπο με 
τον οποίο οι οντότητες θα πρέπει να μετατρέπουν τις οικονομικές καταστάσεις από ένα λειτουργικό νόμισμα 
που δεν είναι υπερπληθωριστικό σε νόμισμα παρουσίασης υπερπληθωριστικής οικονομίας. Σύμφωνα με τις 
τροποποιήσεις, όλα τα ποσά των οικονομικών καταστάσεων (περιουσιακά στοιχεία, υποχρεώσεις, ίδια 
κεφάλαια, έσοδα και έξοδα, συμπεριλαμβανομένων των συγκριτικών στοιχείων) θα πρέπει να μετατρέπονται 
με την ισοτιμία κλεισίματος κατά την ημερομηνία της πιο πρόσφατης κατάστασης χρηματοοικονομικής θέσης. 
Προηγουμένως, τα περιουσιακά στοιχεία και οι υποχρεώσεις μετατρέπονταν με την ισοτιμία κλεισίματος, ενώ 
τα έσοδα και τα έξοδα μετατρέπονταν με τις ισοτιμίες των ημερομηνιών συναλλαγής. Επιπλέον, όταν μια 
οντότητα εφαρμόζει το IAS 29 «Χρηματοοικονομική πληροφόρηση σε υπερπληθωριστικές οικονομίες» για μια 
αλλοδαπή δραστηριότητα της οποίας το λειτουργικό νόμισμα δεν είναι υπερπληθωριστικό, τα συγκριτικά 
ποσά για την εν λόγω αλλοδαπή δραστηριότητα αναπροσαρμόζονται με τη χρήση γενικού δείκτη τιμών αντί 
της ισοτιμίας κλεισίματος. Οι τροποποιήσεις εισάγουν επίσης πρόσθετες απαιτήσεις γνωστοποιήσεων, που 
περιλαμβάνουν γνωστοποιήσεις σχετικά με την εφαρμογή των νέων απαιτήσεων μετατροπής, τις 
περιπτώσεις κατά τις οποίες το νόμισμα παρουσίασης παύει να είναι υπερπληθωριστικό, καθώς και την 
παροχή συνοπτικών χρηματοοικονομικών πληροφοριών για τις επηρεαζόμενες αλλοδαπές δραστηριότητες. Η 
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Εταιρεία θα εξετάσει την επίπτωση όλων των παραπάνω στις οικονομικές της καταστάσεις. Τα ανωτέρω δεν 
έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 
 
4α. Σημαντικές λογιστικές εκτιμήσεις και κρίσεις της διοικήσεως 
 
Η σύνταξη χρηματοοικονομικών καταστάσεων, σύμφωνα με τα Δ.Π.Χ.Α., απαιτεί τη διενέργεια εκτιμήσεων 
και την υιοθέτηση παραδοχών, οι οποίες ενδέχεται να επηρεάσουν τα λογιστικά μεγέθη των περιουσιακών 
στοιχείων και υποχρεώσεων, των συναλλαγών που έλαβαν χώρα κατά τη διάρκεια της περιόδου, καθώς και 
τις απαιτούμενες γνωστοποιήσεις για ενδεχόμενες απαιτήσεις και υποχρεώσεις, κατά την ημερομηνία 
σύνταξης των χρηματοοικονομικών καταστάσεων. Οι εκτιμήσεις και οι σχετικές με αυτές παραδοχές 
αναθεωρούνται σε συνεχή βάση. Για τη σύνταξη των εταιρικών Χρηματοοικονομικών Καταστάσεων, οι 
σημαντικές λογιστικές εκτιμήσεις και παραδοχές που έχουν υιοθετηθεί από τη Διοίκηση για την εφαρμογή 
των λογιστικών πολιτικών της Εταιρείας, καθώς και οι κύριες πηγές αβεβαιότητας που επηρεάζουν τις 
εκτιμήσεις είναι ίδιες με εκείνες, που είχαν υιοθετηθεί κατά την κατάρτιση των ετήσιων Χρηματοοικονομικών 
Καταστάσεων της χρήσης που έληξε την 31η Δεκεμβρίου 2024. 
 
5. Ανάλυση πωλήσεων 
 
Κατά την 31η Δεκεμβρίου 2025, η Εταιρεία δραστηριοποιείται σε ένα λειτουργικό τομέα που είναι η πώληση 
φαρμάκων. Ο λειτουργικός τομέας της διάθεσης φαρμάκων έχει προκύψει από τη σύμπτυξη των επιμέρους 
λειτουργικών τομέων Φάρμακο, Παραφάρμακο, Ιατροτεχνολογικό και Καλλυντικά σε συμφωνία με τα όσα 
ορίζονται στην παράγραφο 12 του ΔΠΧΑ 8 «Λειτουργικοί τομείς» αφού οι επιμέρους λειτουργικοί τομείς δεν 
πληρούν τα ποσοτικά κριτήρια γνωστοποίησης του IFRS 8 (έσοδα <10% του συνόλου) και παρουσιάζουν 
παρόμοια χαρακτηριστικά και περιορισμένη σημασία για σκοπούς πληροφόρησης.  
 
                
6. Λοιπά λειτουργικά έσοδα/(έξοδα)  

Τα Λοιπά λειτουργικά έσοδα και έξοδα της Εταιρείας για τις χρήσεις 2025 και 2024 αναλύονται ως εξής: 
 

Λοιπά λειτουργικά έσοδα 01/01/2025-
31/12/2025 

01/01/2024-
31/12/2024 

Έσοδα από παροχή υπηρεσιών                82                 99  
Λοιπά έσοδα            1.041               750  
Συναλλαγματικά κέρδη                 -                    6  
Σύνολο           1.123               855  

 
 
Τα “Λοιπά έσοδα” της χρήσης 2025 είναι αυξημένα σε σχέση με την προηγούμενη χρήση κυρίως λόγω 
εσόδου από την αντιστροφή προβλέψεων Clawback/Rebate. 
 
 
Λοιπά λειτουργικά έξοδα  01/01/2025-

31/12/2025 
01/01/2024-
31/12/2024 

   
Ζημιές από συναλλαγματικές διαφορές (0) (0) 
Αντιστροφή απομείωσης υποχρέωσης προς μητρική εταιρεία (759) - 
Λοιπά έξοδα (227) (77) 
Σύνολο (986) (77) 
 
Κατά τη χρήση 2025 καταλογίσθηκε ποσό Ευρώ 759 στα έξοδα της χρήσης, καθώς η Εταιρεία αντιλόγησε 
πρόβλεψη απομείωσης επί της υποχρέωσης της προς τη μητρική εταιρεία Lavipharm AE λόγω εξόφλησης  
βάσει του μεταξύ τους διακανονισμού. 
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7. Έξοδα διοικητικής λειτουργίας/λειτουργίας διαθέσεως/κόστος πωληθέντων 
 
Τα Έξοδα διοικητικής λειτουργίας και λειτουργίας διαθέσεως της Εταιρείας τις χρήσεις 2025 και 2024 
αναλύονται ως εξής: 
 
Κόστος πωλήσεων 01/01/2025-

31/12/2025 
01/01/2024-
31/12/2024 

Κόστος αποθεμάτων 26.058 19.352 
Σύνολο 26.058 19.352 
 

Έξοδα διοίκησης 01/01/2025-
31/12/2025 

01/01/2024-
31/12/2024 

Αμοιβές και έξοδα προσωπικού 514 383 
Αμοιβές & παροχές τρίτων 727 664 
Φόροι και τέλη 6 11 
Διάφορα έξοδα 8 57 
Αποσβέσεις  24 32 
Σύνολο 1.280 1.148 

 
Έξοδα διάθεσης 01/01/2025-

31/12/2025 
01/01/2024-
31/12/2024 

Αμοιβές και έξοδα προσωπικού 3.401 3.752 
Αμοιβές & παροχές τρίτων 975 1.530 
Φόροι και τέλη 273 277 
Διάφορα έξοδα 3.521 3.208 
Αποσβέσεις  621 472 
Σύνολο 8.791 9.238 
 

8. Παροχές σε εργαζομένους 

Οι παροχές σε εργαζομένους αναλύονται ως εξής: 
 

 01/01/2025-
31/12/2025 

01/01/2024-
31/12/2024 

Μισθοί και ημερομίσθια  2.652 2.686 
Εργοδοτικές εισφορές 575 599 
Πρόβλεψη αποζημίωσης λόγω εξόδου από την υπηρεσία  3 24 
Αποζημιώσεις εργαζομένων 51 61 
Έξοδο προαίρεσης μετοχών 221 222 
Λοιπές παροχές σε εργαζομένους  414 543 
Σύνολο 3.916 4.135 
 
Ο αριθμός του απασχολούμενου προσωπικού την 31/12/2025 ανέρχεται σε 75 άτομα (31/12/2024: 82 άτομα). 
 
9. Χρηματοοικονομικά έσοδα\ (έξοδα) 

Η Εταιρεία στις χρήσεις 2025 και 2024 δεν είχε χρηματοοικονομικά έσοδα. Τα χρηματοοικονομικά έξοδα της 
Εταιρείας αναλύονται ως εξής: 
 
Χρηματοοικονομικά έξοδα 01/01/2025-

31/12/2025 
01/01/2024-
31/12/2024 

Τόκοι έξοδα (475) (566) 
Τραπεζικά έξοδα και προμήθειες (4) (10) 
Σύνολο (480) (576) 
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10. Φόρος εισοδήματος  

 01/01/2025-
31/12/2025 

01/01/2024-
31/12/2024 

Τρέχων  φόρος εισοδήματος 808 245 
Πρόβλεψη για ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις - (10) 
Αναβαλλόμενος φόρος 802 (871) 
Σύνολο 1.610 (636) 
 
 
Σύμφωνα με τις διατάξεις της Ελληνικής φορολογικής νομοθεσίας, ο συντελεστής φόρου εισοδήματος κατά 
την 31 Δεκεμβρίου 2025 και κατά την 31 Δεκεμβρίου 2024 ήταν 22%. 
 
Η Ελληνική φορολογική νομοθεσία και οι σχετικές διατάξεις, υπόκεινται σε ερμηνείες από τις φορολογικές 
αρχές. Οι δηλώσεις φόρου εισοδήματος κατατίθενται στις φορολογικές αρχές σε ετήσια βάση, αλλά τα κέρδη 
ή οι ζημιές που δηλώνονται, για φορολογικούς σκοπούς, παραμένουν προσωρινά εκκρεμείς έως ότου οι 
φορολογικές αρχές ελέγξουν τις φορολογικές δηλώσεις και τα βιβλία του φορολογούμενου, και με βάση τους 
ελέγχους αυτούς, θα οριστικοποιηθούν και οι σχετικές φορολογικές υποχρεώσεις. Οι φορολογικές ζημιές, στο 
βαθμό που αυτές αναγνωρίζονται από τις φορολογικές αρχές, μπορούν να χρησιμοποιηθούν για το 
συμψηφισμό κερδών των πέντε επόμενων χρήσεων, που ακολουθούν τη χρήση που αφορούν. 
 
Για τις χρήσεις 2011 έως και 2024 η Εταιρεία έχει υπαχθεί στο φορολογικό έλεγχο των Ορκωτών Ελεγκτών 
σύμφωνα με την παράγραφο 5 του άρθρου 82 Κώδικα Φορολογίας Εισοδήματος (Ν.2238/1994), έλαβε 
Πιστοποιητικό Φορολογικής Συμμόρφωσης χωρίς να προκύψουν διαφορές. Για να θεωρηθεί η κάθε χρήση 
περαιωμένη, πρέπει να ισχύσουν τα οριζόμενα στην παρ.1α του άρθρου 6 της ΠΟΛ 1159/2011. Σύμφωνα με 
την πρόσφατη σχετική νομοθεσία, ο έλεγχος και η έκδοση της Έκθεσης Φορολογικής Συμμόρφωσης ισχύει 
για τις χρήσεις 2016 και εφεξής σε προαιρετική βάση. Για τις φορολογικές υποχρεώσεις της Εταιρείας για τη 
χρήση 2025 βρίσκεται σε εξέλιξη η εργασία διασφάλισης φορολογικής συμμόρφωσης από τον νόμιμο 
ελεγκτή βάσει των διατάξεων του άρθρου 82 παρ. 5 του Κώδικα Φορολογίας Εισοδήματος.  
 
Σημειώνεται ότι την 31/12/2025 παραγράφηκαν οι χρήσεις έως την 31/12/2019 σύμφωνα με τις διατάξεις της 
παρ. 1 του άρθρου 36 του Ν. 4174/2013. 
 
Ο φόρος, επί των ζημιών προ φόρων της Εταιρείας, διαφέρει από το θεωρητικό ποσό που θα προέκυπτε 
χρησιμοποιώντας τους εγχώριους συντελεστές φόρου, επί των ζημιών της Εταιρείας. Η διαφορά έχει ως εξής: 
 
  

 01/01/2025-
31/12/2025 

01/01/2024-
31/12/2024 

Κέρδη  προ φόρων 4.989 641 
Φόροι υπολογιζόμενοι με τους εγχώριους συντελεστές στα κέρδη 1.098 141 
Έξοδα μη αναγνωριζόμενα για φορολογικούς σκοπούς 240 265 
Χρησιμοποίηση μεταφερόμενων φορολογικών ζημιών για τις 
οποίες δεν είχε σχηματισθεί αναβαλλόμενη φορολογική απαίτηση 

- (299) 

Πρόβλεψη για ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις - (10) 
Φόρος εισοδήματος προηγουμένων χρήσεων 272 - 
Λοιποί φόροι - (734) 
Σύνολο Φόρων Εισοδήματος 1.610 (636) 

 
Στο κονδύλι «Λοιπά» της χρήσης 2024 του ανωτέρω πίνακα περιλαμβάνεται αναβαλλόμενη φορολογική 
απαίτηση ποσού Ευρώ 734 χιλ. που έχει σχηματισθεί επί της απομείωσης της αξίας συμμετοχής της στη 
θυγατρική εταιρεία Lavipharm Cyprus Limited, η οποία λύθηκε εντός του 2025. 
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11. Ενσώματα πάγια  

Τα ενσώματα πάγια της Εταιρείας την 31/12/2025 και την 31/12/2024 καθώς και οι κινήσεις των χρήσεων 
αντίστοιχα, παρουσιάζονται στο πίνακα που ακολουθεί: 

 Μηχανήματα και Λοιπός 
Εξοπλισμός 

Σύνολο 

AΞΙΑ ΚΤΗΣΗΣ   
Υπόλοιπο 1/1/2024 223 223 
Προσθήκες 66 66 
Υπόλοιπο 31/12/2024 289 289 
   
ΣΩΡΕΥΜΕΝΕΣ ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ   
Υπόλοιπο 1/1/2024 (205) (205) 
Αποσβέσεις Περιόδου (21) (21) 
Υπόλοιπο 31/12/2024 (226) (226) 

   
Αναπόσβεστη αξία 31/12/2024 63 63 
 
 Μηχανήματα και Λοιπός 

Εξοπλισμός 
Σύνολο 

AΞΙΑ ΚΤΗΣΗΣ   
Αξία κτήσης 1/1/2025 289 289 
Προσθήκες 143 143 
Υπόλοιπο 31/12/2025 432 432 
   
ΣΩΡΕΥΜΕΝΕΣ ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ   
Αξία κτήσης 1/1/2025 (226) (226) 
Αποσβέσεις Περιόδου (50) (50) 
Υπόλοιπο 31/12/2025 (276) (276) 

   
Αναπόσβεστη αξία 31/12/2025 156 156 
 
Δεν υπάρχουν ενδείξεις απομείωσης της αξίας των ενσώματων παγίων.  
 
12. Άυλα περιουσιακά στοιχεία 

Τα άυλα περιουσιακά στοιχεία της Εταιρείας την 31/12/2025 και την 31/12/2024 καθώς και οι κινήσεις των 
χρήσεων αντίστοιχα, παρουσιάζονται στο πίνακα που ακολουθεί: 

 Παραχωρήσεις & 
Δικαιώματα βιομ. 

ιδιοκτησίας 

Λοιπές ασώματες 
ακινητοποιήσεις 

Σύνολο 

AΞΙΑ ΚΤΗΣΗΣ    
Υπόλοιπο 1/1/2024 3.863 193 4.056 
Προσθήκες 3.283 11 3.294 
Υπόλοιπο 31/12/2024 7.146 204 7.350 
    
ΣΩΡΕΥΜΕΝΕΣ ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ    
Υπόλοιπο 1/1/2024 (3.784) (154) (3.938) 
Αποσβέσεις Περιόδου (204) (23) (227) 
Υπόλοιπο 31/12/2024 (3.988) (177) (4.165) 

    
Αναπόσβεστη αξία 31/12/2024 3.157 27 3.185 
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 Παραχωρήσεις & 
Δικαιώματα βιομ. 

ιδιοκτησίας 

Λοιπές ασώματες 
ακινητοποιήσεις 

Σύνολο 

AΞΙΑ ΚΤΗΣΗΣ    
Αξία κτήσης 1/1/2025 7.146 204 7.350 
Προσθήκες - 5 5 
Πωλήσεις – Διαγραφές  (8) - (8) 
Υπόλοιπο 31/12/2025 7.138 209 7.347 
    
ΣΩΡΕΥΜΕΝΕΣ ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ    
Αξία κτήσης 1/1/2025 (3.988) (177) (4.165) 
Αποσβέσεις Περιόδου (324) (13) (337) 
Υπόλοιπο 31/12/2025 (4.312) (190) (4.503) 

    
Αναπόσβεστη αξία 31/12/2025 2.825 19 2.844 

 
Oι προσθήκες της προηγούμενης χρήσης 2024 αφορούσαν στην επέκταση της διάρκειας της σύμβασης 
εμπορικής διάθεσης με την TIKUN HELLAS για 5 επιπλέον έτη (έως το Δεκέμβριο 2033).  
Δεν υπάρχουν ενδείξεις απομείωσης της αξίας των ανωτέρω περιουσιακών στοιχείων. 
 
13. Δικαιώματα χρήσης 

Τα δικαιώματα χρήσης της Εταιρείας την 31/12/2025 και την 31/12/2024 καθώς και οι κινήσεις των χρήσεων 
αντίστοιχα, παρουσιάζονται στο πίνακα που ακολουθεί. 

 Κτίρια με 
Δικαίωμα Χρήσης 

Μεταφορικά Μέσα 
με Δικαίωμα Χρήσης 

Σύνολο 

AΞΙΑ ΚΤΗΣΗΣ    
Υπόλοιπο 1/1/2024 85 890 975 
Προσθήκες - 99 99 
Πωλήσεις – Διαγραφές  - (32) (32) 
Υπόλοιπο 31/12/2024 85 957 1.042 
    
ΣΩΡΕΥΜΕΝΕΣ ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ    
Υπόλοιπο 1/1/2024 (2) (174) (176) 
Πωλήσεις – Διαγραφές  - 29 29 
Αποσβέσεις Περιόδου (21) (235) (255) 
Υπόλοιπο 31/12/2024 (23) (379) (402) 

    
Αναπόσβεστη αξία 31/12/2024 62 578 640 
 
 Μεταφορικά Μέσα 

με Δικαίωμα Χρήσης 
Σύνολο 

AΞΙΑ ΚΤΗΣΗΣ    
Αξία κτήσης 1/1/2025 85 957 1.042 
Προσθήκες - 138 138 
Πωλήσεις – Διαγραφές  - (138) (138) 
Υπόλοιπο 31/12/2025 85 957 1.042 
    
ΣΩΡΕΥΜΕΝΕΣ ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ    
Υπόλοιπο 1/1/2025 (23) (379) (402) 
Πωλήσεις – Διαγραφές  - 82 82 
Αποσβέσεις Περιόδου (21) (238) (259) 
Υπόλοιπο 31/12/2025 (43) (535) (579) 

    
Υπόλοιπο 31/12/2025 42 422 464 
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14. Συμμετοχές θυγατρικές εταιρείες  
 
Η Εταιρεία συμμετείχε την προηγούμενη χρήση 31/12/2024 στο μετοχικό κεφάλαιο της θυγατρικής της 
κυπριακής εταιρείας LAVIPHARM LIMITED, με ποσοστό 99,42%. Εντός του Δεκεμβρίου 2024 η Γενική 
Συνέλευση των μετόχων της θυγατρικής εταιρείας Lavipharm Limited αποφάσισε τη λύση της εταιρείας και τη 
θέση αυτής σε εκκαθάριση, η οποία και έλαβε χώρα την 27/06/2025. Το υπόλοιπο της συμμετοχής την 
31/12/2024 ήταν πλήρως απομειωμένο. Η κίνηση της συμμετοχής είχε ως εξής: 
 

Επωνυμία 
Υπόλοιπο 

1/1/2025 
Προσθήκες Εκκαθάριση 

Υπόλοιπο  
31/12/2025 

LAVIPHARM  LIMITED 3.334 - (3.334) - 
Μείον Πρόβλεψη απομείωσης (3.334) - 3.334 - 
Σύνολο - - - - 

     

Επωνυμία 
Υπόλοιπο 

1/1/2024 
Προσθήκες Απομείωση 

Υπόλοιπο 
31/12/2024 

LAVIPHARM  LIMITED 3.198 136 - 3.334 
Μείον Πρόβλεψη απομείωσης (3.198) - (136) (3.334) 

Σύνολο - 136 (136) - 
 
Εντός της χρήσης 2024, η Εταιρεία κατέβαλλε οφειλόμενο κεφάλαιο στη θυγατρική ποσού Ευρώ 136. 
 
15. Λοιπές μακροπρόθεσμες απαιτήσεις 

Οι λοιπές μακροπρόθεσμες απαιτήσεις αναλύονται ως εξής: 

 31/12/2025 31/12/2024 
Δοθείσες εγγυήσεις               33                37  
Σύνολο               33                37  
 

Οι λοιπές μακροπρόθεσμες απαιτήσεις της Εταιρείας την 31/12/2025 εμφανίζονται στη Κατάσταση 
Οικονομικής Θέσης στην ανακτήσιμη αξία.  
 
Η έκθεση της Εταιρείας στον πιστωτικό κίνδυνο και στον κίνδυνο διακύμανσης των επιτοκίων καθώς και οι 
ζημίες απομείωσης των Πελατών και λοιπών απαιτήσεων γνωστοποιούνται στη σημείωση 32. 
 

16. Αποθέματα 

Τα αποθέματα της Εταιρείας αναλύονται ως εξής:  

 31/12/2025 31/12/2024 
Εμπορεύματα 11.260 7.511 
Απομείωση αποθεμάτων (181) (543) 
Σύνολο 11.079 6.968 

 

H κίνηση της πρόβλεψης απομείωσης αποθεμάτων απεικονίζεται στον παρακάτω πίνακα: 

 31/12/2025 31/12/2024 
Υπόλοιπο την 1 Ιανουαρίου (543) (41) 
Σχηματισμός πρόβλεψης σε βάρος αποτελεσμάτων 
χρήσεως 

362 (502) 

Υπόλοιπο την 31 Δεκεμβρίου (181) (543) 
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17. Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις 

Οι πελάτες και λοιπές απαιτήσεις της Εταιρείας αναλύονται ως εξής:  
 
 31/12/2025 31/12/2024 
Πελάτες 7.855 7.134 
Εμπορικές απαιτήσεις από συνδεδεμένα μέρη - 1 
Εμπορικές απαιτήσεις από σχετιζόμενα μέρη 8 8 
Σύνολο εμπορικών απαιτήσεων   7.863 7.143 
Επιταγές μεταχρονολογημένες 8.785 6.763 
Επιταγές σε καθυστέρηση 400 400 
Προκαταβολές για αγορές αποθεμάτων - 686 
Λοιπές προκαταβολές 27 28 
Έξοδα επομένων χρήσεων 14 11 
Δεδουλευμένα έσοδα 6 - 
Προκαταβολές φόρων και λοιποί φόροι εισπρακτέοι 430 46 
ΦΠΑ εισπρακτέος  362 432 
Χρεώστες διάφοροι 34 34 
Μείον: Απομείωση λοιπών απαιτήσεων  (3.935) (3.865) 
Σύνολο 13.985 11.677 
 

 
Το υπόλοιπο των απαιτήσεων από πελάτες και λοιπές απαιτήσεις της Εταιρείας την 31/12/2025 εμφανίζεται 
στη Κατάσταση Οικονομικής Θέσης στην ανακτήσιμη αξία.   

 
Η έκθεση της Εταιρείας στον πιστωτικό κίνδυνο και στον κίνδυνο διακύμανσης των επιτοκίων καθώς και οι 
ζημίες απομείωσης των Πελατών και λοιπών απαιτήσεων γνωστοποιούνται στη σημείωση 32. 
 
18. Ταμιακά διαθέσιμα και ισοδύναμα 

 
 31/12/2025 31/12/2024 

Διαθέσιμα στο ταμείο 2 2 
Βραχυπρόθεσμες τραπεζικές καταθέσεις 1.613 1.750 
Σύνολο 1.615 1.752 
 
Η έκθεση της Εταιρείας στον κίνδυνο διακύμανσης των επιτοκίων καθώς και η ανάλυση ευαισθησίας επί των 
χρηματοοικονομικών στοιχείων ενεργητικού και των χρηματοοικονομικών υποχρεώσεων γνωστοποιούνται 
στη σημείωση 32. 
 
19. Μετοχικό κεφάλαιο και διαφορά υπέρ το άρτιο 
 
Την 31η Δεκεμβρίου 2025 και την 31η Δεκεμβρίου 2024 το Μετοχικό Κεφάλαιο της Εταιρείας ανέρχονταν σε 
ευρώ 4.020, διαιρούμενο σε 402.000 μετοχές, ονομαστικής αξίας ευρώ 10,00 (σε απόλυτο ποσό) η κάθε μία. 
Όλες οι εκδοθείσες μετοχές έχουν εξοφληθεί πλήρως. Ο κυριότερος μέτοχος είναι η Lavipharm A.E. με 
ποσοστό 99,9% επί του συνόλου του Μετοχικού Κεφαλαίου της Εταιρείας. 

Κατά την 31η Δεκεμβρίου 2025 το σύνολο των Ιδίων Κεφαλαίων της Εταιρείας είναι αρνητικό (ευρώ 11.041) 
και ως εκ τούτου συντρέχει περίπτωση εφαρμογής των διατάξεων του άρθρου 119 παρ.4 του Κ.Ν. 4548/2018. 
Η Διοίκηση της μητρικής εταιρείας LAVIPHARM ΑΕ αναμένει την εξυγίανση της καθαρής θέσης της Εταιρείας 
μέσω της αναμενόμενης κερδοφορίας της στο άμεσο μέλλον. 
 
Η Διαφορά υπέρ το άρτιο δημιουργήθηκε στις χρήσεις 2000 μέχρι 2004 και ανέρχονταν την 31η Δεκεμβρίου 
2025 και την 31η Δεκεμβρίου 2024 σε Ευρώ 3.028. 
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20. Αποθεματικά 

Τα αποθεματικά της Εταιρείας αποτελούνται από το Τακτικό Αποθεματικό και τα Λοιπά αποθεματικά. 
Ειδικότερα,  
 
α) Τακτικό Αποθεματικό 
Σύμφωνα µε τις διατάξεις της Ελληνικής εταιρικής νομοθεσίας, ετησίως παρακρατείται το 5% τουλάχιστον 
των καθαρών κερδών, μετά από φόρους, για τη δημιουργία Τακτικού Αποθεματικού, το οποίο 
χρησιμοποιείται αποκλειστικά για την εξίσωση, πριν τη διανομή μερίσματος, του τυχόν χρεωστικού 
υπολοίπου του λογαριασμού Κερδών και Ζημιών. Η παρακράτηση αυτή παύει να είναι υποχρεωτική, όταν το 
υπόλοιπο του Τακτικού Αποθεματικού φθάσει το 1/3 του καταβλημένου Μετοχικού Κεφαλαίου. 
 
β) Λοιπά αποθεματικά  
Τα λοιπά αποθεματικά κυρίως αφορούν έκτακτα αποθεματικά, αφορολόγητα αποθεματικά, αναλογιστικά 
κέρδη/(ζημιές) και αποθεματικό προγράμματος διάθεσης μετοχών με δικαίωμα προαίρεσης. Σε ό,τι αφορά 
στα αφορολόγητα αποθεματικά αυτά δεν πρόκειται να διανεμηθούν στο άμεσο μέλλον και ως εκ τούτου δεν 
υπολογίστηκε αναβαλλόμενος φόρος, σύμφωνα με τα οριζόμενα στο Πρότυπο 12.  
Η κίνηση στα λοιπά αποθεματικά κατά Ευρώ 222 αφορά στο σχηματισμό αποθεματικού προγράμματος 
διάθεσης μετοχών με δικαίωμα προαίρεσης βάσει των όσων ορίζονται στο ΔΠΧΑ 2 “Παροχές που εξαρτώνται 
από την αξία των μετοχών”. 
 
Τα αποθεματικά της Εταιρείας αναλύονται ως εξής: 

 31/12/2025 31/12/2024 
Τακτικό αποθεματικό 19 19 
Σύνολο 19 19 
   
 31/12/2025 31/12/2024 
Αναλογιστικά κέρδη/ (ζημίες) βάσει IAS 19 (55) (36) 
Σύνολο (55) (36) 
   
 31/12/2025 31/12/2024 

Λοιπά αποθεματικά 548 327 

Σύνολο 548 327 

 
21. Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις / (υποχρεώσεις) 

Οι αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις, υπολογίζονται βάσει του συντελεστή 
φορολογίας εισοδήματος που θα ισχύει κατά τις χρήσεις που αναμένεται να ανακτηθούν τα στοιχεία του 
ενεργητικού και να τακτοποιηθούν οι υποχρεώσεις και συνοψίζονται στα ακόλουθα μεγέθη: 

Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις Υπόλοιπο 
01/01/2025 

Κίνηση μέσω 
αποτελεσμάτων 

Κίνηση 
μέσω 

καθαρής 
θέσης 

Υπόλοιπο 
31/12/2025 

Άυλα πάγια περιουσιακά στοιχεία 17 2 - 19 
Ενσώματα πάγια περιουσιακά στοιχεία - 4 - 4 
Απομείωση συμμετοχών 734 (734) - - 
Απομείωση αποθεμάτων 114 (75) - 39 
Πρόβλεψη αποζημίωσης προσωπικού λόγω 
εξόδου από την υπηρεσία 

33 1 5 39 

Δεδουλευμένα εξόδα 11 1 - 12 
Σύνολο αναβαλλόμενης φορολογικής 
απαίτησης 909 (802) 5 113 
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Το κονδύλι της χρήσης 2024 περιελάμβανε αναβαλλόμενη φορολογική απαίτηση ποσού Ευρώ 0,7 εκατ. επί της 
απομείωσης της αξίας συμμετοχής στη θυγατρική εταιρεία Lavipharm Cyprus Limited και της διαφοράς μεταξύ 
λογιστικής και φορολογικής βάσης με βάση την επικείμενη εκκαθάριση της εν λόγω θυγατρικής εταιρείας, η 
οποία λύθηκε εντός του 2025. Η Διοίκηση έχει εκτιμήσει ότι η Εταιρεία σύμφωνα με τα επιχειρηματικά πλάνα 
της θα αποφέρει επαρκή φορολογικά κέρδη εντός της επόμενης πενταετίας έναντι των οποίων θα ανακτήσει το 
συνολικό ποσό της αναβαλλόμενης φορολογικής απαίτησης.  

 
22. Πρόβλεψη για αποζημίωση προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία 

Σύμφωνα με το Ελληνικό εργατικό δίκαιο, οι εργαζόμενοι δικαιούνται αποζημίωσης σε περιπτώσεις 
απόλυσης ή συνταξιοδότησης το ύψος της οποίας σχετίζεται με τις αποδοχές των εργαζομένων, τη διάρκεια 
υπηρεσίας και τον τρόπο αποχώρησης (απόλυση ή συνταξιοδότηση). Οι εργαζόμενοι που παραιτούνται ή 
απολύονται με αιτία, δε δικαιούνται αποζημίωσης. Η οφειλόμενη αποζημίωση, σε περίπτωση 
συνταξιοδότησης, είναι ίση με 40% του ποσού που θα καταβαλλόταν σε περίπτωση απόλυσης άνευ αιτίας. Η 
πρόβλεψη για αποζημίωση του προσωπικού, λόγω εξόδου από την υπηρεσία απεικονίζεται στις οικονομικές 
καταστάσεις, σύμφωνα με το Δ.Λ.Π. 19 και βασίζεται σε ανεξάρτητη αναλογιστική μελέτη που έγινε την 31 
Δεκεμβρίου 2025.  

Το υπόλοιπο υποχρεώσεων παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία αναλύεται ως εξής:  
 
 31/12/2025 31/12/2024 
Υποχρεώσεις παροχών λόγω εξόδου από την υπηρεσία 178 151 
Σύνολο 178 151 
 
Τα ποσά που έχουν καταχωρηθεί στην κατάσταση αποτελεσμάτων έχουν ως εξής: 

 01/01/2025-
31/12/2025 

01/01/2024-
31/12/2024 

Χρεώσεις κατάστασης αποτελεσμάτων για 
υποχρεώσεις παροχών λόγω εξόδου από την υπηρεσία 

75 85 

Σύνολο 75 85 
 
Η κίνηση της υποχρέωσης που έχει καταχωρηθεί στην κατάσταση οικονομικής θέσης έχει ως εξής: 

 01/01/2025-
31/12/2025 

01/01/2024-
31/12/2024 

Υπόλοιπο έναρξης 151 121 
Κόστος τρέχουσας απασχόλησης 37 27 
Χρηματοοικονομικό κόστος 5 4 
Επίδραση διακανονισμού 34 53 
Μετακίνηση Προσωπικού (22) - 
Καταβληθείσες αποζημιώσεις (51) (61) 
Αναλογιστικά (κέρδη)/ ζημίες βάσει IAS 19 25 6 
Υπόλοιπο τέλους 178 151 
 

Η κίνηση στην κατάσταση των λοιπών εσόδων έχει ως εξής: 

 31/12/2025 31/12/2024 
Υπόλοιπο έναρξης 36 31 
Αναλογιστικά (κέρδη)/ ζημίες χρήσης (καθαρά από φόρους) 19 5 
Υπόλοιπο τέλος 55 36 
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Οι κύριες αναλογιστικές παραδοχές που χρησιμοποιήθηκαν έχουν ως εξής: 

 2025 2024 
Προεξοφλητικό επιτόκιο 3,50% 3,18% 
Μέσος ετήσιος ρυθμός μακροχρόνιας αύξησης πληθωρισμού 2,00% 2,00% 
Μελλοντικές αυξήσεις μισθών 4,70% 3,20% 

 
Για το προεξοφλητικό επιτόκιο χρησιμοποιήθηκε η καμπύλη των Annual Yield € AA 
Corporate Iboxx και € ΑΑ Overall Iboxx όπως αυτά δημοσιεύονται στην βάση δεδομένων 
της S&P Dow Jones Indices, λαμβάνοντας υπόψη την μέση σταθμική  διάρκεια ωρίμανσης 
αυτών. Εν συνεχεία χρησιμοποιήθηκαν οι αποδόσεις των ομολόγων της Ευρωπαϊκής 
Κεντρικής Τράπεζας. Για την αναλογιστική μελέτη, χρησιμοποιήθηκε ο Ελληνικός Πίνακας 
Θνησιμότητας  σύμφωνα με την απόφαση 49 / 12.09.12 της Επιτροπής Πιστοληπτικής και 
Ασφαλιστικής της Τράπεζας της Ελλάδος. 
 
Κινητικότητα Προσωπικού 

Ομάδα Ηλικιών Οικειοθελής  
Αποχώρηση 

Απόλυση 

Έως 45 ετών 6% 2% 
46-50 1% 1% 
50-55 0% 1% 

56 και άνω 0% 0% 
 

Aνάλυση Ευαισθησίας ΠΑΔΚΠ (PVDBO) 31/12/2025 31/12/2024 
Παρούσα αξία Δέσμευσης Καθορισμένων Παροχών 178 151 
Υπολογισμός με προεξοφλητικό επιτόκιο +0,5% 173 146 
Υπολογισμός με προεξοφλητικό επιτόκιο -0,5% 184 156 

 

Ανάλυση Ευαισθησίας του Κόστους Τρέχουσας 
Απασχόλησης 

31/12/2025 31/12/2024 

Κόστος τρέχουσας απασχόλησης (συμπεριλ.των τόκων) 37 27 
Υπολογισμός με προεξοφλητικό επιτόκιο +0,5% 35 26 
Υπολογισμός με προεξοφλητικό επιτόκιο -0,5% 38 29 

23. Δάνεια 

 31/12/2025 31/12/2024 
Βραχυπρόθεσμα   
Εκχώρηση απαιτήσεων με αναγωγή 4.413 5.787 
Λοιπά βραχυπρόθεσμα δάνεια 500 500 
Σύνολο δανείων 4.913 6.287 
 
Το δάνειο ποσού Ευρώ 500 αφορά σε σύμβαση πίστωσης με ανοιχτό αλληλόχρεο λογαριασμό με την 
τράπεζα Eurobank.  
 
Κινήση δανείων περιόδου: 31/12/2025 31/12/2024 
Υπόλοιπο έναρξης χρήσης 6.287 5.189 
Εισπράξεις από νέα δάνεια 35.157 30.374 
Εξοφλήσεις (36.531) (29.276) 
Τόκοι 514 557 
Πληρωμή τόκων (514) (557) 
Σύνολο Κινήσεων χρήσης: (1.374) 1.098 
Υπόλοιπο τέλους χρήσης 4.913 6.287 
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24. Λοιπές μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 

Οι λοιπές μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις της Εταιρείας, όπως αναλύονται στο πίνακα που ακολουθεί θα 
διακανονιστούν μετά τη λήξη της επόμενης διαχειριστικής χρήσης. 

 31/12/2025 31/12/2024 

Μακροπρόθεσμες ασφαλιστικές υποχρεώσεις προς ασφαλιστικά ταμεία - 42 
Υποχρεώσεις προς ΕΟΠΥΥ (Clawback-Rebate) 1.278 2.423 
Σύνολο 1.278 2.465 

 

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις  προς ΕΟΠΥΥ 31/12/2025 31/12/2024 
Rebate 441 596 
Claw Back 743 1.699 
Τέλος Εισόδου 95 128 
Σύνολο 1.278 2.423 

25. Υποχρεώσεις μισθώσεων 

Οι υποχρεώσεις για μισθώσεις της Εταιρείας καθώς και οι σχετικές κινήσεις τους για τις χρήσεις που έληξαν 
την 31/12/2025 και 31/12/2024 αναλύονται ως εξής: 

 31/12/2025 31/12/2024 
Μακροπρόθεσμα   
Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις μισθώσεων 224 408 
   
Βραχυπρόθεσμα   
Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις μισθώσεων 259 250 
   
Σύνολο υποχρεώσεων μισθώσεων 483 658 

 

 31/12/2025 31/12/2024 
Υπόλοιπο έναρξης χρήσης 658 805 
Κινήσεις χρήσης:   
Προσθήκες 138 99 
Εξοφλήσεις (255) (244) 
Τόκοι  32 38 
Πληρωμή τόκων (32) (38) 
Διαγραφές (58) (3) 
Σύνολο Κινήσεων χρήσης: (175) (147) 

   
Υπόλοιπο τέλους χρήσης 483 658 

 

26. Προμηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 

Οι προμηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις αναλύονται ως εξής: 
 

 31/12/2025 31/12/2024 

Προμηθευτές 5.071 3.122 
Ποσά οφειλόμενα σε συνδεμένα μέρη 17.116 16.062 
Υποχρεώσεις προς σχετιζόμενα μέρη 5 5 
Επιταγές μεταχρονολογημένες 368 588 
Ασφαλιστικοί Οργανισμοί 104 263 
Προκαταβολές Πελατών 200 139 
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Φόροι τέλη πληρωτέοι 226 117 
Δουλευμένα έξοδα  882 896 
Πιστωτές διάφοροι 22 18 
Rebate/Claw back 10.706 9.596 
Σύνολο 34.700 30.806 

 
Η έκθεση της Εταιρείας στον κίνδυνο ρευστότητας σχετικά με τους Προμηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 
γνωστοποιούνται στη σημείωση 32. 
 

27. Παροχές που εξαρτώνται από την αξία των μετοχών 
 
H μητρική εταιρεία Lavipharm A.E. κατά την 31/12/2025 έχει θεσπίσει τo παρακάτω πρόγραμμα διάθεσης 
μετοχών στα στελέχη του Ομίλου Lavipharm συμπεριλαμβανομένων στελεχών της Εταιρείας. 
 
Πρόγραμμα διάθεσης μετοχών με τη μορφή δικαιωμάτων προαίρεσης  

Η από 26/05/2024 Έκτακτη Γενική Συνέλευση των μετόχων της μητρικής εταιρείας Lavipharm A.E. αποφάσισε 
τη θέσπιση προγράμματος διάθεσης μετοχών σε στελέχη της καθώς και σε στελέχη της θυγατρικής 
Lavipharm Hellas A.E. με τη μορφή δικαιώματος προαίρεσης απόκτησης μετοχών (εφεξής, το “Stock Option 
Plan”), σύμφωνα με το άρθρο 113 ν. 4548/2018, με διάρκεια περίπου έξι (6) έτη, ήτοι έως και το έτος 2029, η 
υλοποίηση του οποίου αποφασίστηκε να πραγματοποιηθεί μέσω αύξησης του μετοχικού κεφαλαίου της 
Εταιρείας κατά τα οριζόμενα στο άρθρο 113 ν. 4548/2018. Περαιτέρω, δυνάμει της ανωτέρω απόφασης της 
Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης, αποφασίστηκε ότι ο ανώτατος αριθμός μετοχών που θα εκδοθούν θα 
ανέρχεται σε 7.218.345 κοινές ονομαστικές μετά ψήφου μετοχές και η τιμή διάθεσης των μετοχών του Stock 
Option Plan ορίσθηκε σε τριάντα τέσσερα λεπτά του ευρώ (Ευρώ 0,34).  
Η θέσπιση του Stock Option Plan εντάσσεται σε ένα ευρύτερο πλαίσιο αποδοχών και παροχών και αποτελεί 
μέρος των μακροχρόνιων κινήτρων που δίνονται σε στελέχη του Ομίλου Lavipharm. Κύριος στόχος του Stock 
Option Plan είναι η επιβράβευση στελεχών του Ομίλου για τη συμβολή τους στην επίτευξη των 
μεσοπρόθεσμων και μακροπρόθεσμων στόχων του Ομίλου και η ενίσχυση της αφοσίωσης και εμπιστοσύνης 
τους σε αυτή και εξυπηρετεί λειτουργικές ανάγκες του Ομίλου. Το Stock Option Plan θεσπίζεται προς όφελος 
επιλεγμένων στελεχών, η συμβολή των οποίων είναι καθοριστικής σημασίας για την υλοποίηση των 
επιχειρηματικών στόχων του Ομίλου, και με σκοπό την επιβράβευση της ενεργούς συμμετοχής τους στην 
επίτευξη του εταιρικού σκοπού και την ενίσχυση της μακροπρόθεσμης πίστης.  
Μετά τη συμπλήρωση της περιόδου ωρίμανσης του Stock Option Plan, οι Δικαιούχοι θα έχουν τη δυνατότητα 
να ασκήσουν τα Δικαιώματά τους συνολικά ή τμηματικά ως εξής: 1) στις 30/04/2026 ωριμάζει ποσοστό 25% 
των χορηγούμενων Δικαιωμάτων, 2) στις 30/04/2027 ωριμάζει ποσοστό 45% των χορηγούμενων 
Δικαιωμάτων, 3) στις 30/04/2028 ωριμάζει ποσοστό 30% των χορηγούμενων Δικαιωμάτων, ενώ το δικαίωμα 
εξάσκησης των Δικαιωμάτων θα δίνεται για ένα ακόμα έτος, δηλαδή μέχρι 15/10/2029.  
Για την εκτίμηση της δίκαιης αξίας του Προγράμματος διάθεσης παροχών με τη μορφή δικαιωμάτων 
προαίρεσης χρησιμοποιήθηκε το μοντέλο των Black-Scholes με τις παρακάτω παραδοχές/ παραμέτρους:  
• Τιμή μετοχής: Ευρώ 0,69  
• Τιμή εξάσκησης: Ευρώ 0,34  
• Eτήσια μεταβλητότητα: 66,12%  
• Eπιτόκιο μηδενικού κινδύνου: 2,54% 
 
Θεωρείται πως οι δικαιούχοι ασκούν το σύνολο των Δικαιωμάτων τους στο μέσο της επιτρεπόμενης 
περιόδου εξάσκησης. 
• Η Εταιρεία θεωρείται πως θα επιτύχει τους μη-αγοραίους στόχους απόδοσης του Προγράμματος διάθεσης 
δικαιωμάτων σύμφωνα με το Επιχειρηματικό Σχέδιο που έχει καταρτίσει από την Διοίκηση για την περίοδο 
2024 έως 2027. 
• Η Διοίκηση θεωρεί ότι θα αποχωρήσει ποσοστό 10% του συνόλου των δικαιούχων έως τη λήξη του εν λόγω 
Προγράμματος. 
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Το ποσό του σχετικού εξόδου που καταχωρήθηκε εντός της χρήσης 2025 ανέρχεται σε Ευρώ 221 (2024: 
Ευρώ 222) για την Εταιρεία. Η αναγνώριση του εξόδου λαμβάνει υπόψιν την περίοδο από την έναρξη ισχύος 
του Προγράμματος, συγκριτικά με την συνολική περίοδο από την έναρξη ισχύος του Προγράμματος έως ότου 
και την ημερομηνία ωρίμανσης των παροχών. 
 
28. Μερίσματα 

Η Εταιρεία τη χρήση 2025 πραγματοποίησε κέρδη που μεταφέρονται στα αποτελέσματα εις νέο. Λόγω 
ζημιών προηγουμένων χρήσεων, δεν τίθεται θέμα για διανομή μερισμάτων από κέρδη.  

 
29. Ενδεχόμενες υποχρεώσεις 

 Δεν υπάρχουν εκκρεμείς υποθέσεις οι οποίες αναμένεται να έχουν σημαντική επίδραση στη 
χρηματοοικονομική θέση της Εταιρείας. 

 Δεν αναμένεται να προκύψουν ουσιώδεις επιβαρύνσεις από τις ενδεχόμενες υποχρεώσεις σε σχέση 
με τράπεζες, λοιπές εγγυήσεις και άλλα θέματα που προκύπτουν στα πλαίσια της συνήθους 
δραστηριότητας.  

 
30. Ενδεχόμενες Δεσμεύσεις 

 Κεφαλαιουχικές ή λειτουργικές δεσμεύσεις 

Δεν έχουν αναληφθεί κεφαλαιουχικές ή λειτουργικές δαπάνες οι οποίες δεν έχουν εκτελεσθεί κατά την 
ημερομηνία αναφοράς των χρηματοοικονομικών καταστάσεων. 
 
31. Συναλλαγές με συνδεδεμένα και σχετιζόμενα μέρη 

Τα συνδεδεμένα και σχετιζόμενα μέρη αφορούν βασικά τους κύριους μετόχους, τη Διοίκηση της Εταιρείας, 
των θυγατρικών της εταιρειών και των εταιρειών με κοινό ιδιοκτησιακό καθεστώς με τη Διοίκηση της 
Εταιρείας και των θυγατρικών ή των θυγατρικών αυτών των εταιρειών, τα οικονομικά εξαρτώμενα μέλη και 
συγγενείς πρώτου βαθμού (σύζυγοι, τέκνα κ.α.) των μελών του Δ.Σ. και της Διοίκησης. 
 
Τα υπόλοιπα των συναλλαγών της Εταιρείας με θυγατρικές και συγγενείς εταιρείες έχουν ως εξής: 

 
Απαιτήσεις από: 31/12/2025 31/12/2024 
Pharma Plus Α.Ε. - 1 
Σύνολο - 1 
 
Υποχρεώσεις προς: 31/12/2025 31/12/2024 

Lavipharm Α.Ε. 19.201 18.906 
Πρόβλεψη απομείωσης υποχρέωσης Lavipharm (2.085) (2.844) 
Σύνολο 17.116 16.062 
 

Οι συναλλαγές, με τα συνδεδεμένα μέρη, για τη χρήση που έληξε κατά την 31η Δεκεμβρίου 2025 και 2024 
αναλύονται ως εξής: 

 01/01/2025-31/12/2025 01/01/2024-31/12/2024 

Έσοδα Πωλήσεις 
Αγαθών 

Πωλήσεις 
Υπηρεσιών 

Λοιπά  
Έσοδα 

Πωλήσεις 
Αγαθών 

Πωλήσεις 
Υπηρεσιών 

Λοιπά  
Έσοδα 

Pharma Plus Α.Ε. - - - (1) - - 

Lavipharm Active Services Α.Ε. - - - 53 - - 

Σύνολο - - - 52 - - 
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01/01/2025-31/12/2025 01/01/2024-31/12/2024 

Έξοδα 
Αγορές 

Αποθεμάτων 
Αγορές Υπηρεσιών 

Αγορές 
Αποθεμάτων 

Αγορές 
Υπηρεσιών 

     
Lavipharm A.E. 16.250 506 13.173 506 
Lavipharm Active Service A.E. - - - 115 
Σύνολο 16.250 506 13.173 621 

 
Τα υπόλοιπα των συναλλαγών της Εταιρείας με σχετιζόμενα μέρη έχουν ως εξής: 

 
Απαιτήσεις από: 31/12/2025 31/12/2024 
Integra Centre MAE 8 8 
Πρόβλεψη Integra (8) (8) 
Σύνολο - - 

 
Υποχρεώσεις προς: 31/12/2025 31/12/2024 
Lavisoft 5 5 
Σύνολο 5 5 

Οι συναλλαγές, με τα σχετιζόμενα μέρη, για τη χρήση που έληξε κατά την 31η  Δεκεμβρίου 2025 και 2024 
αναλύονται ως εξής 

 01/01/2025-31/12/2025 01/01/2024-31/12/2024 

Έξοδα Αγορές 
Υπηρεσιών 

Χρημ/κά Λοιπά  
Έξοδα 

Αγορές 
Υπηρεσιών 

Χρημ/κά Λοιπά  
Έξοδα 

Lavisoft 4 - - 19 - - 
Σύνολο 4 - - 19 - - 

Κατωτέρω παρουσιάζεται το κόστος αμοιβών των μελών του Διοικητικού Συμβουλίου της Εταιρείας και 
αναλυτικότερα οι αμοιβές αυτές έχουν ως εξής: 

LAVIPHARM HELLAS Α.Ε. ΣΥΝΟΛΟ ΣΥΝΟΛΟ 
Εκτελεστικά μέλη 151 87 
Σύνολο Εταιρείας 151 87 

 
32. Διαχείριση χρηματοοικονομικού κινδύνου 
 
32.1 Γενικά 

H Eταιρεία εκτίθεται στους παρακάτω κινδύνους από τη χρήση των χρηματοοικονομικών της μέσων: 

 Πιστωτικός κίνδυνος 
 Κίνδυνος ρευστότητας 
 Κίνδυνος συνθηκών αγοράς 
 Λειτουργικός κίνδυνος 
 
Η σημείωση αυτή παρουσιάζει πληροφορίες για την έκθεση της Εταιρείας σε κάθε έναν από τους ανωτέρω 
κινδύνους, για τους στόχους της Εταιρείας, τις πολιτικές και τις διαδικασίες που εφαρμόζει για την επιμέτρηση 
και τη διαχείριση του κινδύνου, καθώς και τη διαχείριση κεφαλαίου της Εταιρείας. Περισσότερα ποσοτικά 
στοιχεία για αυτές τις γνωστοποιήσεις περιλαμβάνονται σε όλο το εύρος των χρηματοοικονομικών 
καταστάσεων.  
 
Το Διοικητικό Συμβούλιο φέρει τη συνολική ευθύνη για τη δημιουργία και την εποπτεία του πλαισίου 
διαχείρισης κινδύνου της Εταιρείας το οποίο παρακολουθείται από την Οικονομική Διεύθυνση. Οι πολιτικές 
διαχείρισης κινδύνου της Εταιρείας εφαρμόζονται προκειμένου να αναγνωρίζονται και να αναλύονται οι 
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κίνδυνοι που αντιμετωπίζει η Εταιρεία και να τίθενται όρια ανάληψης κινδύνου και να εφαρμόζονται έλεγχοι ως 
προς αυτά. Οι πολιτικές διαχείρισης κινδύνου εξετάζονται περιοδικά ώστε να ενσωματώνουν τις αλλαγές που 
παρατηρούνται στις συνθήκες της αγοράς και στις δραστηριότητες της Εταιρείας. 
 
32.2 Πιστωτικός κίνδυνος 

Πιστωτικός κίνδυνος είναι ο κίνδυνος ζημίας της Εταιρείας σε περίπτωση που ένας πελάτης ή τρίτος σε 
συναλλαγή χρηματοοικονομικού μέσου δεν εκπληρώσει τις συμβατικές του υποχρεώσεις και σχετίζεται κατά 
κύριο λόγο με τις απαιτήσεις από πελάτες. 

 
32.2.1 Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις 

Η έκθεση της Εταιρείας σε πιστωτικό κίνδυνο επηρεάζεται κυρίως από τα χαρακτηριστικά κάθε πελάτη. Με 
βάση την πιστωτική πολιτική που έχει θεσπίσει η Εταιρεία, κάθε νέος πελάτης εξετάζεται για την πιστοληπτική 
του ικανότητα πριν του προταθούν οι συνήθεις όροι πληρωμών. Πιστωτικά όρια ορίζονται για κάθε πελάτη, τα 
οποία αντιπροσωπεύουν το μέγιστο ανοιχτό ποσό που μπορεί να έχει χωρίς να απαιτείται έγκριση από την 
Οικονομική Διεύθυνση και τα οποία επανεξετάζονται σε τακτά διαστήματα.  
 
Η Εταιρεία καταχωρεί πρόβλεψη απομείωσης που αντιπροσωπεύει την εκτίμηση της για ζημίες σε σχέση με 
τους πελάτες και τις λοιπές απαιτήσεις. 
 
32.2.2 Εγγυήσεις 

Η Εταιρεία δεν παρέχει χρηματοοικονομικές εγγυήσεις.  
 
32.2.3 Έκθεση στον πιστωτικό κίνδυνο 
Η λογιστική αξία των χρηματοοικονομικών στοιχείων ενεργητικού αντιπροσωπεύει τη μέγιστη έκθεση στον 
πιστωτικό κίνδυνο. Η μέγιστη έκθεση στον πιστωτικό κίνδυνο κατά την ημερομηνία αναφοράς των 
χρηματοοικονομικών καταστάσεων ήταν: 
 

 31/12/2025 31/12/2024 
Λοιπές μακροπρόθεσμες απαιτήσεις 33 37 
Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις 17.920 15.542 
Χρηματικά διαθέσιμα και ισοδύναμα 1.615 1.752 
Σύνολο 19.568 17.331 
 
Η μέγιστη έκθεση στον πιστωτικό κίνδυνο για τις βραχυπρόθεσμες και μακροπρόθεσμες εμπορικές απαιτήσεις, 
τις επιταγές και τα γραμμάτια εισπρακτέα κατά την ημερομηνία αναφοράς των χρηματοοικονομικών 
καταστάσεων ανά γεωγραφική περιοχή ήταν: 
 
 31/12/2025 31/12/2024 

Εγχώριες 15.361 12.605 

Χώρες Ευρωπαϊκής Ένωσης 1.687 1.701 

Σύνολο 17.048 14.306 

 

Η μέγιστη έκθεση στον πιστωτικό κίνδυνο για τις βραχυπρόθεσμες και μακροπρόθεσμες εμπορικές απαιτήσεις, 
τις επιταγές και τα γραμμάτια εισπρακτέα κατά την ημερομηνία αναφοράς των χρηματοοικονομικών 
καταστάσεων ανά τύπο πελάτη ήταν: 
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 31/12/2025 31/12/2024 
Πελάτες Νοσοκομεία 2.176 1.943 
Πελάτες Φαρμακαποθήκες 2.057 1.672 
Πελάτες Φαρμακεία 122 81 
Πελάτες Λοιποί 3.501 3.438 
Πελάτες Συνδεδεμένα μέρη 0 1 
Πελάτες Σχετιζόμενα μέρη 8 8 
Σύνολο Εμπορικών Απαιτήσεων 7.863 7.143 
Επιταγές εισπρακτέες 8.785 6.763 
Επιταγές σε καθυστέρηση 400 400 
Σύνολο 17.048 14.306 

 
32.2.4 Ζημίες απομείωσης 

Ο παρακάτω πίνακας παρουσιάζει τις εμπορικές απαιτήσεις της Εταιρείας ανάλογα με τον βαθμό που 
εξυπηρετούνται. Τα μερικώς εξυπηρετούμενα υπόλοιπα αφορούν κυρίως απαιτήσεις από συνδεδεμένα και 
σχετιζόμενα μέρη για τα οποία τηρείται διακανονισμός πληρωμών. 

 

31/12/2025 Εξυπηρετούμενα 
Μερικώς 

Εξυπηρετούμενα 
Μη 

Εξυπηρετούμενα 
Σύνολο 

Εμπορικές απαιτήσεις 5.639 - 2.224 7.863 
Λοιπές απαιτήσεις 8.467 - 1.590 10.057 
Μείον: Απομείωση απαιτήσεων (121) - (3.814) (3.935) 
Σύνολο 13.985 - - 13.985 

     
31/12/2024     
Εμπορικές απαιτήσεις 4.936 - 2.207 7.143 
Λοιπές απαιτήσεις 6.812 - 1.588 8.399 
Μείον: Απομείωση απαιτήσεων (71) - (3.794) (3.865) 
Σύνολο 11.677 - - 11.677 

Η ενηλικίωση υπολοίπων πελατών κατά την ημερομηνία αναφοράς των χρηματοοικονομικών καταστάσεων 
ήταν: 
 

 31/12/2025 31/12/2024 

Μη ληξιπρόθεσμα & μη απομειωμένα 12.244 10.443 

Ληξιπρόθεσμα & μη απομειωμένα   

Έως 90 ημέρες 407 401 

Από 91 έως 180 ημέρες 617 394 

Από 181 έως 360 ημέρες 502 439 

Πάνω από 360 ημέρες 215 - 

 13.985 11.677 

 
Η κίνηση της πρόβλεψης απομείωσης εμπορικών πελατών και λοιπών απαιτήσεων κατά τη χρήση ήταν: 
 

 31/12/2025 31/12/2024 

Υπόλοιπο την 1 Ιανουαρίου 3.865 3.856 
Σχηματισμός πρόβλεψης 70 9 

Υπόλοιπο την 31 Δεκεμβρίου 3.935 3.865 
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32.3 Κίνδυνος ρευστότητας 
Ο κίνδυνος ρευστότητας συνίσταται στην αδυναμία της Εταιρείας να εκπληρώσει τις χρηματοοικονομικές της 
υποχρεώσεις όταν αυτές λήγουν. Η προσέγγιση που υιοθετεί η Εταιρεία για τη διαχείριση της ρευστότητας είναι 
να διασφαλίζει, όσο γίνεται περισσότερο, ότι πάντα θα έχει αρκετή ρευστότητα για να εκπληρώνει τις 
υποχρεώσεις της όταν αυτές λήγουν, κάτω από συνήθεις αλλά και στις περισσότερες δύσκολες συνθήκες, 
χωρίς να υφίστανται μη αποδεκτές ζημίες ή να διακυβεύεται η φήμη της Εταιρείας. 
 
Για την αποφυγή των κινδύνων ρευστότητας, η Εταιρεία διενεργεί πρόβλεψη ταμειακών ροών για περίοδο 
έτους κατά τη σύνταξη του ετήσιου προϋπολογισμού και μηνιαία κυλιόμενη πρόβλεψη ενός μήνα έτσι ώστε 
να εξασφαλίζει ότι διαθέτει αρκετά ταμειακά διαθέσιμα για να καλύψει τις λειτουργικές της ανάγκες, 
συμπεριλαμβανομένης της κάλυψης των χρηματοοικονομικών υποχρεώσεων της. Η πολιτική αυτή δε 
λαμβάνει υπόψη της τη σχετική επίδραση από ακραίες συνθήκες που δεν μπορούν να προβλεφθούν. 
 
Παρακάτω παρατίθενται οι συμβατικές λήξεις των χρηματοοικονομικών υποχρεώσεων, συμπεριλαμβανομένων 
των πληρωμών τόκων και εξαιρώντας τις συμφωνίες συμψηφισμού: 
 

31 Δεκεμβρίου 2025 
Συμβατικές 
ταμειακές 

ροές 

6 μήνες ή 
λιγότερο 

6-12             
μήνες 

1-5 έτη 
Άνω των      
5 ετών 

Χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις      
Τραπεζικά δάνεια 4.913 4.913 - - - 
Φόρος εισοδήματος πληρωτέος 536 536 - - - 
Υποχρεώσεις χρηματοδοτικών 
μισθώσεων 516 146 134 236 - 

Προμηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 35.228 33.407 542 1.279 - 
 
 

31 Δεκεμβρίου 2024 
Συμβατικές 
ταμειακές 

ροές 

6 μήνες ή 
λιγότερο 

6-12             
μήνες 

1-5 έτη 
Άνω των      
5 ετών 

Χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις      
Τραπεζικά δάνεια 6.790 6.790 - - - 
Φόρος εισοδήματος πληρωτέος 245 245 - - - 
Υποχρεώσεις χρηματοδοτικών 
μισθώσεων 708 120 160 429 - 

Προμηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 33.309 30.066 764 2.480 - 
 
 

32.4 Κίνδυνος συνθηκών αγοράς 

Ο κίνδυνος συνθηκών αγοράς συνίσταται στον κίνδυνο αλλαγών τιμών, όπως οι συναλλαγματικές ισοτιμίες και 
τα επιτόκια, που επηρεάζουν τη χρηματοοικονομική επίδοση της Εταιρείας ή την αξία των χρηματοοικονομικών 
της μέσων. Ο σκοπός της διαχείρισης κινδύνου από τις συνθήκες της αγοράς είναι να ελέγχεται η έκθεση της 
Εταιρείας στους κινδύνους αυτούς στο πλαίσιο αποδεκτών παραμέτρων, με παράλληλη βελτιστοποίηση των 
αποδόσεων.  
Η Εταιρεία δε χρησιμοποιεί παράγωγα χρηματοοικονομικά προϊόντα και μέσα αντιστάθμισης κινδύνου ώστε να 
διαχειριστεί τον κίνδυνο από τις συνθήκες της αγοράς.   
32.4.1 Συναλλαγματικός κίνδυνος 

Μετά την υιοθέτηση από την Ελλάδα του Ευρώ, η Εταιρεία εξάλειψε σχεδόν το συναλλαγματικό της κίνδυνο, 
δεδομένου ότι το σύνολο σχεδόν των συναλλαγών της με χώρες εκτός Ελλάδας διενεργείται με βάση το Ευρώ. 
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32.4.2 Κίνδυνος επιτοκίων 

Η Εταιρεία έχει τραπεζικά δάνεια και δε χρησιμοποιεί παράγωγα χρηματοοικονομικά προϊόντα και μέσα 
αντιστάθμισης κινδύνου ώστε να διαχειριστεί τον κίνδυνο των επιτοκίων.  
 
Ανάλυση ευαισθησίας ταμειακών ροών για χρηματοοικονομικά μέσα κυμαινόμενου επιτοκίου 
 
Μία μεταβολή κατά 1% των επιτοκίων κατά την ημερομηνία αναφοράς των χρηματοοικονομικών καταστάσεων 
θα είχε μεταβολή Ευρώ 49 στα συνολικά έσοδα της Εταιρείας. 
        
32.5 Διαχείριση κεφαλαίου 
 
Η πολιτική του Διοικητικού Συμβουλίου της Εταιρείας , συνίσταται στη διερεύνηση πιθανών λύσεων για τη 
βελτίωση των δεικτών μόχλευσης και εξυπηρέτησης δανειακών υποχρεώσεων, ώστε να εξασφαλίζεται η 
εμπιστοσύνη των επενδυτών, πιστωτών και της αγοράς στην Εταιρεία και να επιτρέπει την μελλοντική ανάπτυξη 
των δραστηριοτήτων της Εταιρείας. Το Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρείας παρακολουθεί την απόδοση του 
συνόλου των επενδυμένων κεφαλαίων, στοχεύοντας στη βελτιστοποίησή της ώστε να εξασφαλίζεται η 
δυνατότητα διανομής μερίσματος στους μετόχους της Εταιρείας σύμφωνα με την ισχύουσα νομοθεσία ,καθώς 
και η δυνατότητα εξυπηρέτησης των δανειακών της υποχρεώσεων. Επίσης, η ελληνική εταιρική νομοθεσία 
προβλέπει την υποχρεωτική κράτηση τακτικού αποθεματικού ετησίως, την διανομή μερίσματος καθώς και τη 
διατήρηση του ύψους της καθαρής θέσης της στο 50% τουλάχιστον του καταβλημένου μετοχικού κεφαλαίου.  
 
Η επάρκεια του κεφαλαίου παρακολουθείται με το δείκτη μόχλευσης, Καθαρός Δανεισμός/Λειτουργικά κέρδη 
προ φόρων, τόκων και αποσβέσεων (EBITDA). Η δυνατότητα εξυπηρέτησης των δανειακών υποχρεώσεων 
παρακολουθείται με το δείκτη, Λειτουργικά κέρδη προ φόρων, τόκων και αποσβέσεων (EBITDA)/Καθαροί 
χρεωστικοί τόκοι.  
 
Δεν υπήρξαν αλλαγές στην προσέγγιση που υιοθετεί Ο Όμιλος σχετικά με τη διαχείριση κεφαλαίου κατά τη 
διάρκεια της χρήσης.  
 
32.6 Λειτουργικός κίνδυνος  
Λειτουργικός κίνδυνος είναι ο κίνδυνος της άμεσης ή έμμεσης ζημίας που προκύπτει από αιτίες που 
σχετίζονται με τις διαδικασίες, το προσωπικό της Εταιρείας, την τεχνολογία και τις υποδομές, καθώς και από 
εξωτερικούς παράγοντες (πλην του πιστωτικού κινδύνου, του κινδύνου αγοράς και ρευστότητας) όπως αυτές 
προκύπτουν από νομικές και κανονιστικές απαιτήσεις και τα γενικώς αποδεκτά πρότυπα εταιρικής 
συμπεριφοράς. Λειτουργικοί κίνδυνοι προκύπτουν από το σύνολο των εργασιών της Εταιρείας. Στόχος της 
Εταιρείας είναι η διαχείριση του λειτουργικού κινδύνου, έτσι ώστε να αποφευχθεί ο κίνδυνος  οικονομικών 
ζημιών και προσβολής της φήμης της Εταιρείας. 
Για τη διαχείριση του λειτουργικού κινδύνου έχουν θεσπιστεί γενικά πρότυπα όπως  κατάλληλος 
διαχωρισμός των καθηκόντων, συμφωνία και παρακολούθηση συναλλαγών,  συμμόρφωση με ρυθμιστικές 
και άλλες νομικές απαιτήσεις, κλπ. 
 

33. Εύλογες αξίες 

Η εύλογη αξία ενός χρηματοοικονομικού στοιχείου είναι το ποσό που εισπράττεται για την πώληση ενός 
περιουσιακού στοιχείου ή πληρώνεται για το διακανονισμό μιας υποχρέωσης σε μία συναλλαγή υπό κανονικές 
συνθήκες μεταξύ δύο εμπορικά συναλλασσόμενων κατά την ημερομηνία αποτίμησης της. Η εύλογη αξία των 
χρηματοοικονομικών στοιχείων των οικονομικών καταστάσεων της 31 Δεκεμβρίου 2025 προσδιορίστηκε με την 
καλύτερη δυνατή εκτίμηση από την Διοίκηση.  
 
Οι μέθοδοι αποτίμησης της εύλογης αξίας ιεραρχούνται σε τρία επίπεδα:  
 
- Επίπεδο 1: Χρηματιστηριακές αξίες από ενεργές χρηματαγορές για ακριβώς ίδια εμπορεύσιμα στοιχεία,  
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- Επίπεδο 2: Αξίες που δεν είναι επιπέδου 1 αλλά μπορεί να εντοπισθούν ή να προσδιορισθούν άμεσα ή 
έμμεσα μέσω χρηματιστηριακών τιμών από ενεργές χρηματαγορές,  
 
- Επίπεδο 3: Αξίες για περιουσιακά στοιχεία ή υποχρεώσεις που δεν βασίζονται σε χρηματιστηριακές τιμές από 
ενεργές χρηματαγορές 
 
Αναφορικά με τα ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα, εμπορικές και λοιπές απαιτήσεις, προμηθευτές και λοιπές 
υποχρεώσεις, η λογιστική τους αξία είναι σχεδόν ίδια με την εύλογη επειδή είτε η λήξη αυτών των 
χρηματοοικονομικών στοιχείων είναι βραχυπρόθεσμη είτε οι μακροπρόθεσμες απαιτήσεις είναι έντοκες. Οι 
μακροπρόθεσμες απαιτήσεις οι οποίες είναι έντοκες έχουν απεικονισθεί στο ανακτήσιμο ποσό τους με τη  
μέθοδο του πραγματικού επιτοκίου (παρούσα αξία των μελλοντικών ταμειακών ροών προεξοφλημένων με το 
τρέχον επιτόκιο ημερομηνίας αναφοράς των χρηματοοικονομικών καταστάσεων). 
 
 
34. Γεγονότα μετά την ημερομηνία αναφοράς των χρηματοοικονομικών καταστάσεων 

Δεν υπάρχουν. 
 
 
 


